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Bericht des Aufsichtsrats
der RM Rheiner Management AG
fur das Geschaftsjahr vom 01.01.2025 bis 31.12.2025

Der Aufsichtsrat der RM Rheiner Management AG hat auch im Geschafts-
jahr 2025 die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrge-
nommen und den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens beraten und
die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft Uberwacht. In alle Entscheidungen
von grundlegender Bedeutung fur das Unternehmen war der Aufsichtsrat
unmittelbar eingebunden. Der Vorstand unterrichtete den Aufsichtsrat in
schriftlichen und mundlichen Berichten regelmaliig, zeithah und umfassend
uber die relevant erscheinenden Fragen der Unternehmensplanung und
strategischen Weiterentwicklung, Uber den Gang der Geschafte, die Lage
des Unternehmens einschliellich der Risikolage, sowie Uber das Risiko-
management. Dabei ergaben sich zu keiner Zeit Umstande, die den Fortbe-
stand des Unternehmens hatten gefahrden konnen.

Im Geschaftsjahr 2025 haben zwei formliche Sitzungen des Aufsichtsrats
stattgefunden, namlich am 19.05.2025 und am 13.08.2025. In diesen Sit-
zungen, sowie 1-mal im schriftlichen Umlaufverfahren, fasste der Aufsichts-
rat die gebotenen Beschllsse.

In den Aufsichtsratssitzungen wurde jeweils die aktuelle Lage der Gesell-
schaft einschliellich ihrer Beteiligungen anhand von Unterlagen zur
Ertrags-, Vermogens- und Liquiditatslage vom Vorstand vorgetragen und
gemeinsam diskutiert.

Die Bilanzsitzung mit dem Abschlussprufer fand am 19.05.2025 statt.

Jahresabschluss 2025:

Sowohl der aufgestellte Jahresabschluss als auch der Lagebericht wurde
allen Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig vorgelegt. Die Prifung und
Besprechung erfolgte in der Aufsichtsratssitzung vom 28. April 2026. Der
Vorstand erlauterte dem Aufsichtsrat dabei den von ihm aufgestellten
Jahresabschluss ausflhrlich.

Der Aufsichtsrat hat den in der Hauptversammlung der Gesellschaft vom
13.08.2025 gewahlten Abschlussprifer, die Fabig Formhals Lehmkuhler
GmbH, mit der Durchfihrung der Jahresabschlussprifung beauftragt. Der
Jahresabschluss zum 31.12.2025 wurde unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung und des Lageberichts des Vorstands von dem Abschlussprufer
gepruft, der einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt hat.



Der Prufbericht wurde den Mitgliedern des Aufsichtsrats am 13.04.2026
zugeleitet. Dieser Prufbericht war in der Sitzung des Aufsichtsrats vom
28.04.2026 Gegenstand der Beratungen. Die Abschlusspruferin, Frau
Stefanie Claire Blome, hat an der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats teil-
genommen und stand dem Aufsichtsrat fur erganzende Auskunfte und
Erlauterungen zur Verfugung.

Auf der Basis eigener Priufung des vom Vorstand vorgelegten Jahresab-
schlusses und des Lageberichts, aus welcher sich keine Einwendungen
ergeben haben, hat der Aufsichtsrat der RM Rheiner Management AG dem
Ergebnis der Prufung durch den Abschlussprufer zugestimmt und in der
Sitzung vom 28.04.2026 den Jahresabschluss gebilligt und hierdurch fest-
gestellt.

Der Aufsichtsrat dankt Herrn Dr. Issels und Herrn Neuroth fur die stets ver-
trauensvolle Zusammenarbeit auch im Geschaftsjahr 2025.

Zum Schluss dieses Berichtes danke ich meinen Kollegen im Aufsichtsrat
fur die angenehme und engagierte Zusammenarbeit.

Veranderungen im Aufsichtsrat

Im Aufsichtsrat haben sich im Geschaftsjahr 2025 keine Veranderungen er-
geben.

Koln, im April 2026

Hans Rudi Kufner

Vorsitzender des Aufsichtsrats
der RM Rheiner Management AG



Lagebericht des Vorstands 2025

Vorbemerkung

Dieser Lagebericht wurde ohne gesetzliche Verpflichtung erstellt. Er wurde
in dem Umfang aufgestellt, in welchem er fur mittelgrol3e, nichtborsen-
notierte Aktiengesellschaften nach HGB obligatorisch ist.

1. Finanzwirtschaftliches Umfeld

Das Jahr 2025 war an den internationalen Kapitalmarkten von tiefgreifen-
den strukturellen Veranderungen, ausgepragten regionalen Divergenzen
sowie einer ungewohnlichen Kombination aus hoher Unsicherheit und zu-
gleich bemerkenswerter Marktresilienz gepragt. Geopolitische Spannun-
gen, handelspolitische Eingriffe, der fortschreitende geldpolitische Wende-
punkt sowie technologische Disruptionen — insbesondere im Bereich der
kinstlichen Intelligenz — bestimmten malgeblich das Marktumfeld. Trotz
phasenweiser deutlich erhdhter Volatilitat gelang es den Markten wieder-
holt, Belastungsfaktoren zu absorbieren und neue Gleichgewichtsniveaus
auszubilden.

Das erste Quartal war von erhohter Volatilitat und einer zunehmenden Frag-
mentierung der globalen Kapitalmarkte gekennzeichnet. Nach einem
freundlichen Jahresauftakt, getragen von Hoffnungen auf eine Fortsetzung
der US-Technologierallye sowie einer moderateren handelspolitischen Aus-
richtung der neuen US-Regierung, setzte bereits im Januar eine spurbare
Trendwende ein. Ausloser war die uberraschende Prasentation eines leis-
tungsfahigen Kl-Modells durch das chinesische Unternehmen DeepSeek,
die erhebliche Kursverluste bei hoch bewerteten US-Technologiewerten
nach sich zog. Marktteilnehmer beflrchteten eine Verschiebung globaler
Wettbewerbsvorteile, wodurch die Volatilitat weiter zunahm.

In der Folge verzeichnete der S&P 500 einen Ruckgang von knapp 5%,
der Nasdaqg 100 verlor Uber 11%. Demgegenuber profitierten europaische
Aktienmarkte von fiskalpolitischen Impulsen sowie einer unterstitzenden
Geldpolitik der Europaischen Zentralbank. Das Ergebnis war eine auler-
gewohnlich ausgepragte regionale Divergenz, die von vielen Marktteilneh-
mern in diesem Ausmal nicht erwartet worden war.

Handelspolitische Spannungen, geopolitische Eskalationen und zuneh-
mende Sorgen uber die hohe Staatsverschuldung — insbesondere in den
USA — dominierten das Marktgeschehen im zweiten Quartal. Neue US-Zoll-
maflnahmen von Donald Trump (sogenannter ,Zollhammer®) fuhrten kurz-



fristig zu erheblichen Kursausschlagen von bis zu 25%, dennoch erwiesen
sich die Markte insgesamt als bemerkenswert robust.

Der US-Dollar setzte seinen Abwartstrend fort und verlor im ersten Halbjahr
rund 14% gegenuber dem Euro, was die Wertentwicklung fur Euro-Investo-
ren trotz stabiler US-Aktienmarkte belastete. Gold profitierte von erhdhter
Risikoaversion, dem schwacheren US-Dollar sowie geopolitischer Unsi-
cherheit und erreichte neue Hochststande oberhalb von 3.500 US-Dollar je
Feinunze.

Die Aktienmarkte erholten sich insgesamt rasch von temporaren Ruckschla-
gen, da sich der Fokus der Anleger zunehmend auf strukturelle Wachs-
tumsfaktoren und die Ertragskraft profitabler Technologieunternehmen rich-
tete.

Die Rentenmarkte entwickelten sich regional unterschiedlich. In Europa
sanken die Renditen leicht, unterstutzt durch racklaufige Inflationsraten und
steigende Erwartungen an Zinssenkungen der Europaischen Zentralbank
(EZB). In den USA zogen die Renditen moderat an, getragen von robusten
Konjunkturdaten und einem weiterhin angespannten Arbeitsmarkt. Die
US-Notenbank (Fed) nahm zunachst eine abwartende Haltung ein, was die
Volatilitat insbesondere am langen Ende der Zinsstrukturkurve erhohte.

Trotz geopolitischer Spannungen, politischer Unsicherheiten und einer sich
abkuhlenden Konjunktur zeigten die internationalen Kapitalmarkte im drit-
ten Quartal eine bemerkenswerte Stabilitat. Die globale Liquiditat erreichte
2025 den hochsten Stand seit der Covid-19-Pandemie, unterstutzt durch
expansive Zentralbankpolitik und die Erwartung weiterer Zinssenkungen.

Die US-Notenbank (Fed) leitete im September 2025 mit einer ersten Zins-
senkung die Fortsetzung ihres Lockerungszyklus ein, um einer konjunktu-
rellen Abschwachung zu begegnen, ohne neue Inflationsrisiken zu erzeu-
gen. Diese MalRnahme wirkte unterstutzend auf die Markte: Der S&P 500
markierte ein neues Jahreshoch, die Risikopramien am Anleihemarkt san-
ken auf Mehrjahrestiefs und Gold setzte seine Aufwartsbewegung fort.
Parallel dazu erreichten die Bewertungsniveaus — insbesondere im Techno-
logie- und Kl-Sektor — historische Hochststande, wodurch Fragen zur Nach-
haltigkeit des Aufschwungs verstarkt in den Fokus rickten.

Die Berichtssaison im Juli und August spielte eine zentrale Rolle: US-Tech-
nologiekonzerne prasentierten deutliche Gewinnsteigerungen, was die po-
sitive Stimmung im KI-Segment untermauerte, wahrend europaische Indus-
triewerte unter schwacherer Nachfrage und einem festeren Euro litten.

Im vierten Quartal vollzog sich ein ausgepragter Stimmungs- und Struktur-
wandel. Nach einer langeren Phase der Dominanz weniger US-Technolo-



giewerte kam es zu einer deutlichen Ausweitung der Marktbreite. Zyklische
Sektoren, Substanzwerte sowie internationale Markte gewannen — ahnlich
wie bereits im ersten Quartal — wieder an Bedeutung. Europaische Aktien
und Schwellenlander verzeichneten eine klare Outperformance gegentber
den US-Indizes, begunstigt durch attraktivere Bewertungsniveaus und
einen schwacheren US-Dollar. Der DAX erreichte in diesem Umfeld neue
Allzeithochs.

Am Rentenmarkt setzte die US-Notenbank (Fed) ihren Lockerungskurs fort
und senkte die Leitzinsen bis Dezember auf ein Zielband von 3,50% bis
3,75%, wahrend die Europaische Zentralbank (EZB) ihren Einlagensatz
unverandert bei 2,0% belie3. Die Risikoaufschlage an den Kreditmarkten
blieben trotz politischer Unsicherheiten niedrig, was auf ein weiterhin hohes
Vertrauen der Investoren in eine geordnete konjunkturelle Abkihlung hin-
deutet.

Das Jahr 2025 erwies sich damit als Ubergangsjahr: weg von einseitigen,
US-dominierten Marktbewegungen hin zu einer breiter aufgestellten, inter-
nationaleren Kapitalmarktentwicklung. Marktbreite, Risikomanagement und
Diversifikation rtckten verstarkt in den Vordergrund. Anleger profitierten
von der relativen Stabilitat der internationalen Markte trotz erhdhter Volati-
litdt und geopolitischer Risiken, wahrend sich die geldpolitische Divergenz
zwischen den USA und Europa zunehmend als pragender Einflussfaktor
erwies.

In den USA setzte sich der Aufwartstrend an den Aktienmarkten trotz der
zollbedingten Verwerfungen zu Jahresbeginn fort. Sowohl der S&P 500 als
auch der Nasdaq Composite erreichten im Jahresverlauf mehrfach neue
Allzeithochs. Seit Jahresbeginn stieg der Nasdaq Composite um 20,2%,
der S&P 500 um 16,4% und der Dow Jones Industrial Average um 13,6%.
Der Russell 2000, der die Entwicklung kleinerer und mittelgroRer Unterneh-
men widerspiegelt, verzeichnete ein Plus von 12,2%.

Den groften Beitrag zur positiven Kursentwicklung leisteten weiterhin die
grof3en Technologiekonzerne. Der FANG-Index legte um 21,5% zu. Die an-
haltend hohe Investitionstatigkeit in den Bereichen kinstliche Intelligenz,
Cloud-Infrastruktur und Rechenzentren stutzte die Nachfrage nach Halb-
leitern, Servertechnologien und Softwarelésungen. Damit festigten US-Tech-
nologiewerte ihre fuhrende Marktstellung.

Auch der Goldminensektor entwickelte sich auf3ergewohnlich stark. Der
HUI-Goldminenindex stieg seit Jahresbeginn um 160,1%, was die gestie-
gene Attraktivitat realwertorientierter Anlagen in einem Umfeld geopoli-
tischer Unsicherheiten widerspiegelt.



Die europaischen Aktienmarkte entwickelten sich ebenfalls positiv, wenn-
gleich mit regional unterschiedlich ausgepragter Dynamik. Besonders deut-
liche Zuwachse verzeichneten die sudeuropaischen Borsen: Der spanische
IBEX 35 gewann 50,4%, der italienische FTSE MIB 31,5%. Der DAX stieg
um 23,0% und der EuroStoxx 50 um 18,3%. Moderater entwickelten sich
der franzosische CAC 40 mit 11,7% sowie der Schweizer SMI mit 14,4%.

Auch die Aktienmarkte in Asien und Ozeanien zeigten Uberwiegend eine
feste Tendenz. Der Hang Seng Index in Hongkong stieg um 29,0%, getra-
gen von einer Erholung chinesischer Technologiewerte sowie steigenden
Investitionen in Kl-basierte Anwendungen und digitale Infrastruktur. Auf
dem chinesischen Festland legte der CSI 300 um 24,5% zu. Der japanische
Nikkei 225 gewann 26,2% und erreichte neue Rekordstande, wahrend der
australische All Ordinaries Index um 6,2% zulegte.

Im Einzelnen schlossen ausgewahlte Indizes im Jahr 2025 wie folgt ab:

in lokaler Wahrung in Euro umgerechnet
DAX40 23,0% 23,0%
MDAX 19,7% 19,7%
SDAX 25,3% 25,3%
TecDAX 6,0% 6,0%
EuroStoxx 50 18,3% 18,3%
MSCI World 19,5% 5,4%
Dow Jones Industrial 13,0% -0,4%
S&P 500 16,4% 2,6%
Nasdaq 100 20,2% 6,0%
Nikkei 225 26,2% 12,1%

Quellen: Investmentberichte FGTC Investment; Bankhaus Metzler

2. Geschaftsentwicklung

Das Geschaftsjahr 2025 verlief fir die RM Rheiner Management AG positiv.
Im Gegensatz zum Vorjahr konnte nicht nur ein handelsrechtlich positives
Ergebnis ausgewiesen werden, sondern auch eine deutlich positive Ent-
wicklung des Nettovermogenswertes der Gesellschaft erreicht werden.

Im angestammten Bereich, Beteiligungen an Unternehmen, die sich in Son-
dersituationen befinden, wurden wieder Neuengagements eingegangen.
Zielunternehmen waren dabei u.a. solche mit angekundigten oder bereits
beschlossenen Strukturmallnahmen oder Unternehmen, bei denen ein Bie-
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ter die Kontrolle erlangt hatte. Bei Kaufentscheidungen geht die Gesell-
schaft davon aus, dass der innere Wert des Zielunternehmens deutlich Gber
dessen Borsenkurs liegt. Daruber hinaus wurde aber auch verstarkt in Un-
ternehmen investiert, die nach Auffassung der RM Rheiner Management
AG Uber aussichtsreiche Geschaftsmodelle verfugen und deshalb interes-
sante Wertsteigerungspotentiale aufweisen.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde kein Spruchverfahren beendet.

Das Nachbesserungsvolumen wird abgebildet durch das Produkt aus der
von der Strukturmal3nahme betroffenen Anzahl von Aktien und der vom
Hauptgesellschafter zunachst a-conto gewahrten Abfindung. Bei Ver-
schmelzungen tritt an die Stelle des vom Hauptgesellschafter gewahrten
Preises der letzte verfugbare Borsenkurs. Aus diesen Nachbesserungs-
rechten erwartet die RM Rheiner Management AG in Zukunft Ergebnisbei-
trage.

3. Ertragslage

Das Geschaftsjahr der RM Rheiner Management AG wurde mit einem Jah-
resuberschuss von TEUR 421 (Vorjahr TEUR 194) abgeschlossen.

Die Ertrage aus Wertpapierverkaufen fielen von TEUR 1.156 im Jahr 2024
auf TEUR 960 im Jahr 2025. Der Aufwand aus Wertpapierverkaufen des
Geschaftsjahres erhohte sich von TEUR 318 auf TEUR 366.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage erhdhten sich von TEUR 155 (2024 ) auf
TEUR 411 (2025). Dies lag insbesondere an hdheren Zuschreibungen auf
das Umlaufvermdgen.

Im Geschaftsjahr 2025 fiel ein Personalaufwand von TEUR 75 an (Vorjahr
TEUR 52), da die beiden Vorstande des Unternehmens eine erhdhte ergeb-
nisabhangige Tantieme von insgesamt TEUR 42 (TEUR 19) erhalten. Die
Gesellschaft beschaftigte im Berichtsjahr eine Mitarbeiterin auf Basis einer
geringflgigen Beschaftigung.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen waren in 2025 mit TEUR 104
(Vorjahr TEUR 95) leicht erhoht.

Die Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanla-
gevermogens stiegen deutlich von TEUR 103 auf TEUR 192. Im Geschafts-
jahr 2024 waren niedrigere Dividenden vereinnahmt worden.

Die Zinsertrage stiegen von TEUR 16 auf TEUR 22.



Die Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermo-
gens blieben mit TEUR 610 (Vorjahr TEUR 766) auf hohem aber verringer-
tem Niveau.

Das Ergebnis blieb erneut weitgehend unbelastet von Ertragsteuern, die
leicht erhdht bei TEUR 8 lagen.

4. Vermoégens- und Finanzlage

Die RM Rheiner Management AG weist zum Bilanzstichtag ein Finanz-
anlagevermaogen in Héhe von TEUR 2.369 (Vorjahr TEUR 2.199) aus. Der
Wertpapierbestand im Umlaufvermégen wurde mit TEUR 5.993 (Vorjahr
TEUR 5.647) bilanziert.

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft betragt TEUR 8.427 (Vor-
jahr TEUR 8.006) Die bilanzielle Eigenkapitalquote stellt sich zum Jahres-
ultimo 2025 auf 98,8 % (Vorjahr 93,0 %). Das Nettofinanzguthaben bei
Banken stellte sich zum Jahresende auf TEUR 112 (Vorjahr TEUR 606).
Ruckstellungen bestanden zum Jahresende 2025 in Héhe von TEUR 103
(Vorjahr TEUR 592).

Im abgelaufenen Geschaftsjahr war die RM Rheiner Management AG zu
jedem Zeitpunkt in der Lage, ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukom-
men. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts hat sich die wirt-
schaftliche Lage des Unternehmens nicht wesentlich geandert.

5. Risiken und Risikomanagementsystem
der RM Rheiner Management AG

a) Darstellung des Risikomanagementsystems

Die Gesellschaft ist darauf angewiesen, die laufenden Kosten aus den
Ertragen des Gesellschaftsvermogens einschliel3lich eventueller Nach-
besserungen aus den Nachbesserungsrechten abzudecken.

Klnftige vorzugsweise originar erworbene Nachbesserungsrechte kon-
nen zu einer Ergebnisbeeinflussung in der Position ,Ertrag und Auf-
wand aus Wertpapierverkaufen fuhren. Durch die Steuerung der
Transaktionsvolumina ist der Vorstand der Gesellschaft in der Lage,
insbesondere die zu einem Aufwand fihrenden Andienungsvorgange
betragsmaldig zu begrenzen.

In Wertpapierpositionen des Anlagevermogens, bei denen eine Struk-
turmalRnahme angekindigt oder bereits beschlossen worden ist, er-
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b)

wartet die Gesellschaft nur eine geringe Volatilitat. Bei Beteiligungen
aullerhalb dieser Risikoeinstufung ist insbesondere die Kapitalmarkt-
erfahrung in der Verwaltung geeignet, diesen Risiken zu begegnen.
Zudem fuhrt die Verteilung der Wertpapiere des Anlage- und des
Umlaufvermogens auf eine Anzahl von Unternehmen dazu, die Risiken
dieser Geschaftssparte zu reduzieren.

Bei Transaktionen im Umlaufvermégen, die auf die Realisierung eines
kurzfristig zu erzielenden Erfolgs ausgerichtet sind, werden die einge-
gangenen Risiken durch die Hinzuziehung von Beratern und befreun-
deten Kapitalmarktexperten eingehend diskutiert.

Die Identifikation von Risiken, die Bewertung ihrer Eintrittswahrschein-
lichkeit sowie die Bewertung ihres betragsmalligen Volumens flhren
dazu, dass negative Auswirkungen auf die Vermogens- und Ertrags-
situation der Gesellschaft beherrschbar bleiben sollten.

Die zeitnahe und ordnungsgemale Bearbeitung des Buchungsstoffes
in der Finanzbuchhaltung wird durch den Vorstand uberwacht. Der Jah-
resabschluss wird durch ein Mitglied des Vorstandes zeitnah aufgestellt
und mit dem anderen Vorstandsmitglied abgestimmt.

Kreditrisiko

Die Gesellschaft erwirbt Wertpapiere sowohl durch den Einsatz ihrer
Eigenmittel als auch durch die Aufnahme von kurzfristig falligen Bank-
krediten. Zum 31.12.2025 hatte die Gesellschaft bei Kreditinstituten
praktisch keine Verbindlichkeiten.

In Umsetzung der Anlagephilosophie der Gesellschaft soll eine even-
tuelle kinftige Kreditinanspruchnahme durch Beteiligungen an Gesell-
schaften unterlegt sein, bei denen Strukturmal3nahmen angekundigt
oder durchgefuhrt worden sind. Dies soll im Ergebnis dazu fuhren,
dass auch bei grof3en und lang andauernden Kursruckgangen an der
Borse, derart kreditfinanzierte Beteiligungen aufgrund ihres tUberschau-
baren Kursrisikos ein stabilisierendes Element im Gesamtportfolio der
RM Rheiner Management AG darstellen.

Transaktionsrisiko
Die Bedingungen fur die Finanzierung von Unternehmensubernahmen

haben sich nach der Auffassung der RM Rheiner Management AG weit-
gehend normalisiert. Es ist aber nicht auszuschlie3en, dass durch die



d)

f)

aktuell hochst fragile geopolitische Lage die Finanzierungen von Unter-
nehmensiubernahmen wieder schwieriger darstellbar werden. Dadurch
konnte sich fur die RM Rheiner Management AG die Situation ergeben,
dass sich in einer ihrer bevorzugten Investmentspharen, namlich Un-
ternehmen, welche sich in Sondersituationen befinden, die Anzahl von
Investmentgelegenheiten deutlich verringert.

Schuldnerrisiko

Bei umgesetzten bzw. abgeschlossenen Strukturmal3nahmen schul-
den die Hauptgesellschafter Abfindung, ggf. Ausgleich und Nachbes-
serung (Abfindungserganzungsanspriche). Wegen der Dauer von
Uberprifungsverfahren im Anschluss an Strukturmafnahmen sind
Minderheitsgesellschafter oder Inhaber von Abfindungserganzungs-
anspruchen regelmafig Uber langere Zeitraume einem Schuldnerrisiko
ausgesetzt. Fur die RM Rheiner Management AG bestehen im Falle
von Abfindungserganzungsanspruchen, die aus primaren Nachbesse-
rungsrechten und aus einer Treuhandtatigkeit resultieren, keine bilan-
ziellen Risiken.

Diese Nachbesserungsrechte werden bei der Gesellschaft lediglich mit
einem Erinnerungswert aktiviert.

Im Zeitraum zwischen der Anklindigung und dem Vollzug von Struktur-
maflnahmen sind samtliche Schuldnerrisiken schlagend. Hierzu zahlt
die RM Rheiner Management AG auch das Scheitern (passiv) bzw. den
Abbruch (aktiv) von Strukturmaf3nahmen.

Personenrisiko

Im Berichtsjahr wurde die RM Rheiner Management AG durch zwei
Vorstandsmitglieder vertreten. Der Verlust der Dienste von Vorstands-
mitgliedern konnte sich negativ auf die Geschaftsentwicklung und
auf das Ergebnis der RM Rheiner Management AG auswirken. Dies
bezieht sich gleichermalen auf die Fahigkeit der RM Rheiner Manage-
ment AG, samtliche gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften
einer im Freiverkehr notierten Gesellschaft einhalten zu kénnen.

Prozessrisiken
Passivprozesse

Passivprozesse sind weder rechtsanhangig noch sind solche ange-
droht.

13
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g)

h)

Aktivprozesse

Die Gesellschaft kann als Klagerin Prozesse mit gesellschaftsrecht-
lichen Fragestellungen und Hintergrund fuhren. Die Gesellschaft war
im abgelaufenen Jahr Klagerin in einem zivilrechtlichen Verfahren.
Daruber hinaus ist die Gesellschaft Antragstellerin in verschiedenen
gerichtlichen Verfahren zur Uberpriifung der Angemessenheit von Ab-
findungszahlungen. Inwieweit fur die daraus resultierenden Kostenrisi-
ken Rulckstellungen zu bilden sind, entscheidet die Gesellschaft nach
Rucksprache mit ihrem Rechtsbeistand. Im abgelaufenen Geschafts-
jahr wurde fur diese Zwecke eine Ruckstellung von TEUR 5 gebildet.

Steuerliche Risiken

Steuerliche Risiken konnen sich auf der Ebene der Gesetzgebungs-
stufe ergeben. Die Risiken kdnnten sich einerseits bei der steuerlichen
Behandlung von VeraulRRerungsgewinnen und Dividendeneinnahmen
negativ auswirken. Andererseits konnten die Nutzung bzw. Bildung
steuerlicher Verlustvortrage betroffen sein. Steuerliche Betriebsprufun-
gen kdénnen ahnliche Sachverhalte unterschiedlich beurteilen.

Risiken aus der Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Gesellschaft setzt zur Begrenzung der Risiken des Wertpapier-
portfolios als Hedging Finanzinstrumente, insbesondere Kauf- und
Verkaufsoptionen auf Aktien und Indizes, ein. Werden Verkaufsoptio-
nen gekauft, besteht das Risiko eines Verlustes des Kapitaleinsatzes,
sofern der Kurs des Basiswertes sich unvorteilhaft fur den Wert der
jeweiligen Option entwickelt. Werden Kaufoptionen auf Aktienbestande
verkauft, verpflichtet sich die Gesellschaft zu einem festgelegten Kurs
Aktien aus dem Bestand zu verkaufen, sofern der Kontrahent dies ver-
langt. In diesem Fall entgehen der Gesellschaft im Falle einer Ausibung
der Option durch den Kontrahenten Gewinne in Hohe der Differenz
zwischen Aktienkurs und Basispreis der Option.

Daruber hinaus setzt die Gesellschaft zur Erzielung laufender Ertrage
Kauf- und Verkaufsoptionen auf Aktien ein. Werden Kaufoptionen ver-
kauft, ohne dass die Gesellschaft die entsprechenden Aktienbestande
halt, muss die Gesellschaft Aktien zur Erfallung ihrer Lieferverpflichtung
erwerben, sofern der Kontrahent die Option ausubt. In diesem Fall er-
leidet die Gesellschaft einen Verlust in Hohe der Differenz zwischen
hoherem Aktienkurs und Basispreis, multipliziert mit der Anzahl der so
veraulderten Aktien. Werden Verkaufsoptionen verkauft, muss die Ge-
sellschaft im Falle der Ausubung der Option Wertpapiere erwerben.



Das Risiko solcher Geschafte errechnet sich dann aus der Differenz
zwischen Basispreis und niedrigerem Kurs des Basiswertes, multipli-
ziert mit der Anzahl der Aktien, fur die die Gesellschaft ein Optionsge-
schaft abgeschlossen hat.

6. Chancen

Chancen ergeben sich dort, wo die prognostizierte positive Entwicklung
von Unternehmen und Markten auch mit der tatsachlichen Entwicklung
ubereinstimmt oder diese sogar noch Ubertroffen wird.

Bei kunftigen Kurssteigerungen abgeschriebener Wertpapiere erfolgen
buchmaRige Wertaufholungen maximal bis zu den Anschaffungskosten. Im
Ubrigen werden bei tiber den Anschaffungskosten hinausgehenden Kurs-
werten stille Reserven im Wertpapierbestand gelegt.

Zudem koénnen mdgliche Ertrage aus den Nachbesserungsrechten der
Gesellschaft positive Ergebnisbeitrage liefern.

7. Aussichten fur das Geschaftsjahr 2026

Das handelsrechtliche Ergebnis der RM Rheiner Management wird auf der
Aufwandsseite gepragt durch mit Verlust abgeschlossene Wertpapiertrans-
aktionen, durch zu bildende Abschreibungen auf die Anschaffungskosten
des Wertpapierbestandes sowie durch die Kosten des Geschaftsbetriebes.
Einen wesentlichen Teil der Aufwendungen des Geschaftsbetriebes stellen
die Aufsichtsratsvergltungen, die Kapitalmarktkosten (u.a. Kosten der
Hauptversammlung), die Abschluss- und Priufungskosten und Versicherun-
gen dar. DarUber hinaus entstehen in geringem Umfang weitere betrieb-
liche Aufwendungen. Personalaufwand fallt zu einem geringen Teil fix und
daruber hinaus vor allem ergebnisabhangig fur die beiden Vorstande an.
Die Kostenbestandteile, die der Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebes
zugeordnet werden konnen (ohne ergebnisabhdngige Vorstandstantie-
men), beliefen sich im letzten Jahr auf etwas Uber TEUR 100 und werden
sich auch im Geschaftsjahr 2026 voraussichtlich nicht wesentlich erhdhen.

Die Ertragsseite der Gewinn- und Verlustverrechnung enthalt insbesondere
mit Gewinn abgeschlossene Wertpapiergeschafte, bei der Bewertung des
Wertpapiervermogens vorzunehmende Zuschreibungen sowie vereinnahm-
te Dividenden und Zinsen aus dem Wertpapierbestand. Daneben tatigt die
Gesellschaft Geschafte am Terminmarkt, insbesondere Optionsgeschéfte,
die sowohl positiv als auch negativ zum handelsrechtlichen Ergebnis bei-
tragen konnen. Weitere Ergebnisbestandteile konnen sogenannte Nach-
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besserungen sein, die sich aus der gerichtlichen Uberpriifung von Unterneh-
menswerten und Umtauschverhaltnissen im Nachgang von Kapitalstruk-
turmalRnahmen (z. B. Unternehmensvertrage, Squeeze-outs, Verschmel-
zungen) ergeben und zur Auszahlung gelangen. Die zugrunde liegenden
gerichtlichen Uberpriifungen (,Spruchverfahren®) sind weder in ihrem Er-
gebnis noch in ihrem zeitlichen Anfall planbar. Viele dieser Verfahren haben
Laufzeiten von mehr als funf Jahren, einige ziehen sich sogar uber mehr als
zehn Jahre hin. Bilanziell stellen sie grotenteils zunachst nur Merkposten
dar, die je nach Ergebnisausgang (Gerichtsurteil oder gerichtlicher Ver-
gleich) zu einem Ertrag, ggfs. sogar in erheblicher Hohe oder zur schlichten
Ausbuchung (,0%) fihren. Insgesamt ist festzuhalten, dass die Realisierung
eines Ergebnisses oftmals von Faktoren abhangig ist, welche die Gesell-
schaft selbst nicht oder nur unwesentlich beeinflussen kann.

Wie beschrieben, wird das Jahresergebnis von einer Anzahl von unter-
schiedlichen Komponenten bestimmt, die per Saldo zum ausgewiesenen
Periodenergebnis in Gestalt eines Jahresuberschusses oder eines Jahres-
fehlbetrages fihren. Dabei gibt es keinen zwingenden Zusammenhang des
handelsrechtlichen Ergebnisses mit der Entwicklung eines Aktienindexes,
etwa mit dem des Deutschen Aktienindex (DAX) oder einem der anderen
deutschen Auswahlindizes (MDAX, SDAX). Die Zusammensetzung des
Portfolios der RM Rheiner Management AG unterscheidet sich regelmafig
von Grund auf von den Komponenten der klassischen Indizes. So investiert
die Gesellschaft haufig in Unternehmen, die in keinem dieser Auswahl-
indizes enthalten sind oder vollig unterschiedlich gewichtet sind. Durch die
Einbeziehung von Unternehmen der D-A-CH-Region, u.a. von lediglich auf
nicht borslichen Plattformen gehandelten Unternehmen aus der Schweiz,
wird eine ohnehin nur fragmentarische Korrelation mit den Auswahlindizes
endgultig obsolet. Ein weiteres regelmaflig vorkommendes Phanomen des
Kapitalmarktes ist es, dass gute, weniger gute oder gar schlechte Nachrich-
ten, z. B. die wirtschaftliche Entwicklung eines Portfoliounternehmens be-
treffend, nicht unbedingt zu einer Kursbildung bzw. Kursentwicklung in der
angezeigten Richtung fuhrt. Eine Anpassung des Kursniveaus kann auf lan-
gere Zeit unterbleiben, sich aber ebenso auf nicht nachvollziehbare Weise
spontan einstellen. Denknotwendigerweise wirde demgegenuber eine tat-
sachliche Berechenbarkeit von Kursentwicklungen gewinnbringende Arbi-
trageprozesse in einem Ausmal} in Gang setzen, die die soeben beschrie-
bene Diskrepanz zwischen Unternehmensentwicklung und bdrslichem
Unternehmenswert konterkarieren bzw. unmaoglich machen warde.

So lassen sich fur das Geschaftsjahr 2026 grundsatzlich drei Szenarien
planen, die im Ergebnis zu einem positiven, neutralen oder einem nega-
tiven Ergebnis fihren konnen:



Ein angenommenes, aus unserer Sicht positives Szenario wird dann er-
reicht, wenn nicht nur Ertrage erwirtschaftet werden, die die Aufwendungen
des Geschaftsbetriebes abdecken, sondern auch daruber hinaus entste-
hen. Die Auspragung dieser Ertrage kann dann je nach Ausgang des Ge-
schaftsjahres spurbar, stark oder sehr stark sein und so das Geschaftsjahr
entsprechend als befriedigend, gut oder sogar sehr gut kategorisiert wer-
den. Hier spielen sicherlich die subjektive Sichtweise und Erwartungshal-
tung des Betrachters eine wesentliche Rolle bei der Beurteilung eines ein-
zelnen Geschaftsjahres.

Bei einem angenommenen zweiten, neutralen Szenario lage das operative
Ergebnis im Bereich der Hohe der Aufwendungen des Geschaftsbetriebes,
so dass sich ein Ergebnis in der Nahe der Null einstellen wirde. Ein ,aus-
geglichenes” Geschaftsjahresergebnis ware die passende Kategorisierung
hierzu.

Schliellich lie3e sich das dritte, negative Szenario annehmen als ein sol-
ches, bei dem das Geschaftsjahr deutlich negativ vom neutralen Szenario
abweicht. Demzufolge lagen keine ausreichenden Ertragskomponenten
vor, die zu einem Jahresuberschuss fuhren und sich so ein Jahresfehlbe-
trag einstellt. Auch hier gilt, dass, je nach Auspragung des negativen Ergeb-
nisses, das Geschaftsjahresergebnis dann als unbefriedigend oder schlecht
beschrieben wurde.

Koln, der 1. April 2026
Dr. Georg Issels Hans Peter Neuroth

Vorstand Vorstand
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Bilanz zum 31. Dezember 2025

AKTIVA

18

A. Anlagevermogen
Finanzanlagen

1. Wertpapiere
des Anlagevermogens

2. sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermogen

I. Forderungen und
sonstige Vermogensgegenstande

sonstige Vermogensgegenstande

Il.  Wertpapiere

sonstige Wertpapiere

I1l. Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro

2.368.840,67 2.199.092,45

0,00 1,00

2.368.840,67 2.199.093,45

53.058,13 153.602,21

5.992.721,63 5.647.091,62

112.167,14  606.466,62

4.062,69 4.135,27

8.530.850,26 8.610.389,17




Bilanz zum 31. Dezember 2025

PASSIVA
Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro
Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 220.000,00  220.000,00
II.  Kapitalrucklage 630.000,00 630.000,00
lll. Gewinnrucklagen
1. gesetzliche Rucklagen 20.000,00 20.000,00
2. andere Gewinnrucklagen 7.426.142,19 7.295.647,79

7.446.142,19 7.315.647,79
IV. Bilanzgewinn 130.494,40 160.078,18-

- davon Verlustvortrag
Euro -160.078,18 (Euro -354.306,14)

Riickstellungen

sonstige Ruckstellungen 103.247,00 591.630,00

Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 194,47 0,00

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu
einem Jahr Euro 194,47 (Euro 0,00)

2. sonstige Verbindlichkeiten 772,20 13.189,56
- davon aus Steuern
Euro 772,20 (Euro 257,40) 966,67 13.189,56

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu
einem Jahr Euro 772,20 (Euro 13.189,56)

8.530.850,26 8.610.389,17




Gewinn- und Verlustrechnung
vom 01.01.2025 bis 31.12.2025
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10.
1.
12.
13.
14.

15.

Euro
Ertrage aus Wertpapierverkaufen
Aufwendungen aus Wertpapierverkaufen
sonstige betriebliche Ertrage
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

72.606,04-

b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fur
Altersversorgung und

fur Unterstutzung 1.951,53-

sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und
auf Wertpapiere des Umlaufvermogens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Ergebnis nach Steuern
Jahresuberschuss

Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Einstellungen in Gewinnrucklagen

in andere Gewinnrucklagen

Bilanzgewinn

Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro

959.917,24 1.156.162,40
365.880,96-  318.475,18-
411.493,72 154.530,05
49.990,28-
1.817,82-
74.557,57- 51.808,10-
104.144,92- 95.342,70-
192.157,30 103.102,45
22.407,62 15.704,80
609.804,57-  766.250,68-
2.805,02- 733,49-
7.715,86- 2.661,59-
421.066,98 194.227,96
421.066,98 194.227,96
160.078,18-  354.306,14-
130.494,40- 0,00
130.494,40 160.078,18-




Anhang

fur das Geschaftsjahr
vom 01. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025
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1. Angaben und Erlauterungen zu Bestandteilen der Form,
insbesondere der Gliederung des Jahresabschlusses

Die RM Rheiner Management AG hat ihren Sitz in KéIn und ist im Handels-
register des Amtsgerichts Koln unter der Nummer HRB 67547 eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde unter Berucksichtigung der Gliederungsvor-
schriften des § 266 HGB und der erganzenden Vorschriften des AktG auf-
gestellt.

Die RM Rheiner Management AG ist zum Bilanzstichtag als eine Kleinst-
kapitalgesellschaft im Sinne des § 267a HGB einzustufen. Gleichwohl hat
sie ihren Jahresabschluss wie fur grofde, nicht kapitalmarktorientierte Kapi-
talgesellschaften aufgestellt: Dies erfolgte insoweit, als es den Informa-
tionsanspruchen ihrer Aktionare gem. § 131 AktG genugt. Da insoweit zu-
lassig, erfolgen gemal § 160 Abs. 3 AktG keine Angaben mehr zu den dort
genannten Vorschriften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf § 275 Abs. 2 HGB nach
dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. In der Gewinn- und Verlustrech-
nung wurden die Gewinne aus Wertpapierverkaufen in dem Posten Nr. 1
(Ertrage aus Wertpapierverkaufen) sowie die Verluste aus Wertpapierver-
kaufen in dem Posten Nr. 2 (Aufwendungen aus Wertpapierverkaufen) zu-
sammengefasst. Diese Posten enthalten sowohl die Gewinne bzw. Verluste
aus Verkaufen von Wertpapieren des Anlagevermogens als auch diejenigen
aus Verkaufen von Wertpapieren des Umlaufvermdgens. Wir halten diese
Darstellung fur erforderlich, um unsere Geschaftstatigkeit zutreffender dar-
stellen zu kdnnen.

2. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

Der Jahresabschluss wird in Euro (€) aufgestellt.
Sachanlagevermdgen ist im Geschaftsjahr nicht vorhanden.

Die Vermogensgegenstande und Schulden sind zum Abschlussstichtag
einzeln bewertet worden.



Die Wertpapiere des Anlage- bzw. Umlaufvermdgens wurden grundsatzlich
mit den Anschaffungskosten bewertet; soweit flr deren Ermittlung eine Ver-
brauchsfolge zu unterstellen war, wurde nach der Durchschnittskostenme-
thode bewertet.

Soweit die Kurswerte unter die Anschaffungskosten gefallen sind, wurden
jedoch entsprechende Abwertungen nach § 253 Abs. 3 und 4 HGB vor-
genommen. Bei wieder gestiegenen Kursen wurden zur Wertaufholung
Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB durchgeflhrt. Die Obergrenze der
Zuschreibungen liegt bei den urspringlichen Anschaffungskosten.

Die Beteiligungen und Wertpapiere sind an die finanzierenden Kreditinsti-
tute verpfandet.

In den Finanzanlagen sind ,primare” Nachbesserungsrechte enthalten. Sie
sind aus von der Gesellschaft urspriinglich gehaltenen Aktienbestanden
des Anlagevermdgens im Rahmen von Squeeze-out Verfahren bzw. durch
die Andienung von Aktienbestanden im Rahmen von Unternehmensvertra-
gen entstanden. Unsere Gesellschaft erwartet bei den mit einem Erinne-
rungswert von 1,00 Euro aktivierten Rechten eine Nachbesserung auf die
bisher gezahlten Abfindungen. Es handelt sich um mehrere Rechte von ver-
schiedenen Gesellschaften.

Die Ubrigen sonstigen Vermdgensgegenstande sind mit dem Nominalwert
ausgewiesen. Erkennbare Einzelrisiken waren nicht vorhanden, Wertbe-
richtigungen waren nicht vorzunehmen.

Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Die Bewertung der Rickstellungen erfolgte zum nach verninftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrag. Abzinsungen von
Ruckstellungen wegen Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr waren nicht

erforderlich.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgte zum Erfullungsbetrag.
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3. Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten

3.1 Einzelposten des Anlagevermdgens

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist gesetzlicher Bestandteil des
Anhangs und ergibt sich aus dem nachfolgenden Anlagenspiegel.

Entwicklung des Anlagevermogens (Anlagenspiegel)
zum 31.12.2025

Anschaffungskosten
01.01.2025 Umbu- Zugange Abgange 31.12.2025
chungen
Euro Euro Euro Euro Euro

I. Finanzanlagen

1. Wertpapiere des

Anlagevermdgens 3.702.189,80 408.200,06| 165.890,14| 3.944.499,72
2. sonstige

Ausleihungen 1,00 1,00 0,00
Summe Finanzanlagen 3.702.190,80 408.200,06| 165.891,14| 3.944.499,72
Anlagevermoégen
insgesamt 3.702.190,80 408.200,06| 165.891,14| 3.944.499,72
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Zuschreibungen/Aufgelaufene Abschreibungen Buchwerte
Verande- | Verande- | Zuschrei-
rungen im | rungenim bungen
01.01.2025 Zusam- Zusam- im 31.12.2025 31.12.2025 | 31.12.2024
menhang | menhang | Geschafts-
mit mit jahr
Umbuchun-| Abgéngen
gen
oder
Zugangen
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
1.503.097,35( 170.779,38| 2.674,15| 95.543,53| 1.575.659,05] | 2.368.840,67 | 2.199.092,45
0,00 0,00 0,00 1,00
1.503.097,35( 170.779,38 2.674,15| 95.543,53| 1.575.659,05] | 2.368.840,67 | 2.199.093,45
1.503.097,35( 170.779,38 2.674,15| 95.543,53| 1.575.659,05] | 2.368.840,67 | 2.199.093,45
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3.2 Angaben zum Kapital

3.2.1 Zusammensetzung des Kapitals

Das Grundkapital betragt Euro 220.000,00. Es ist eingeteilt in 220.000

Stlckaktien.
3.2.2 Gewinnricklagen

Die Gewinnrucklagen entwickelten sich wie folgt:

Die gesetzliche Rucklage blieb mit Euro 20.000,00 unverandert.

Die anderen Gewinnricklagen entwickelten sich wie folgt:

andere Rucklagen zum 31. Dezember 2024 Euro 7.295.647,79
+/- Veranderungen im Geschaftsjahr 2025 Euro 130.494,40
Andere Gewinnriicklagen zum 31. Dezember 2025 Euro 7.426.142,19
3.2.3 Bilanzgewinn
Der Bilanzgewinn entwickelte sich wie folgt:
Bilanzverlust zum 31. Dezember 2024 Euro  -160.078,18
+ JahreslUberschuss Geschaftsjahr 2025 Euro 421.066,98
- Einstellung in Gewinnrucklagen

aus Jahresuberschuss 2025 Euro  -130.494,40
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2025 Euro 130.494,40

3.3 Sonstige Riickstellungen

Im Geschaftsjahr wurden sonstige Ruckstellungen gebildet fur Jahresab-
schluss-/Steuererklarungskosten in Hohe von TEUR 6, fur Aufsichtsrats-
vergutungen in Héhe von TEUR 23, flr Vorstandstantiemen in Hohe von
TEUR 42, fur Pramienaufwand aus Stillhalterpositionen in Hohe von
TEUR 24, fur das Kostenrisiko laufender Aktivprozesse in Hohe von
TEUR 5 sowie fur ausstehende Eingangsrechnungen in Hohe von TEUR 3.



3.4 Verbindlichkeiten

Die Angaben zur Restlaufzeit und zur Besicherung sind dem nachfolgenden
Verbindlichkeitenspiegel zu entnehmen:

Verbindlichkeiten Restlaufzeit
bis 1-5 uber Gesamt  Gesichert

1 Jahr Jahre 5 Jahre

Euro Euro Euro Euro Euro
gegenuber
Kreditinstituten 194,47 0,00 0,00 194 47 194 47
aus Lieferungen
und Leistungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
gegenuber
verbundenen
Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige 772,20 0,00 0,00 772,20 0,00
Summe 966,67 0,00 0,00 966,67 194 47

3.5 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen betragt
TEUR 23 inklusive Umsatzsteuer.

4. Angaben und Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Wertpapierertrage und sonstige betriebliche Ertrage

Die Ertrage aus Wertpapierverkaufen (TEUR 960) setzten sich wie folgt
zusammen: Gewinne in Hohe von TEUR 221 aus Verkaufen von Wertpa-
pieren des Anlagevermogens, Gewinne in Hohe von TEUR 709 aus Verkau-
fen von Wertpapieren des Umlaufvermdgens, sowie Gewinne aus Options-
geschaften in Hohe von TEUR 30.

Die Aufwendungen aus Wertpapierverkaufen (TEUR -366) setzten sich
wie folgt zusammen: aus Verkaufen von Wertpapieren des Umlaufver-
mogens von TEUR -20 sowie Verluste aus Optionsgeschaften in Héhe von
TEUR -346.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage (TEUR 411) setzten sich wie folgt zu-
sammen: Ertrage aus Zuschreibungen gem. § 253 Abs. 5 HGB von Wert-
papieren des Anlagevermdgens (TEUR 96) sowie aus Zuschreibungen von
Wertpapieren des Umlaufvermdgens (TEUR 316).

4.2 AuBerplanmaBige Abschreibungen auf Finanzanlagen

Abschreibungen auf Wertpapiere sind immer auf3erplanmallige Abschrei-
bungen, da fur Wertpapiere keine ,planmafigen“ Abschreibungen vorge-
nommen werden.

In der GuV Position Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpa-
piere des Umlaufvermdgens sind TEUR 171 (Vj.: TEUR 83) fur auRerplan-
mafige Abschreibungen auf Finanzanlagen ausgewiesen. Nach unserer
Einschatzung sind Wertminderungen in Héhe von TEUR 171 (Vj.: TEUR 83)
voraussichtlich nicht von Dauer.

4.3 Steueraufwand

Auf Basis des handelsbilanziellen Ergebnisses und vor dem Hintergrund
der Regelungen des § 8b KStG in seiner am Bilanzstichtag gultigen
Fassung ist der zu erwartende Steueraufwand (TEUR 8) mit dem in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Steueraufwand identisch.



5. Sonstige Angaben

5.1 Angaben zu den Unternehmensorganen
Vorstand:

Der Vorstand besteht aus Herrn Dr. Georg Issels, Kaufmann und Herrn
Hans Peter Neuroth, Kaufmann.

Die Gesamtbezige des Vorstands betragen Euro 66.107,00.

Aufsichtsrat:

Hans Rudi Kiifner, Remscheid,
Kaufmann, Vorsitzender

Herr Kufner ist aul’erdem:

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Babylon Capital AG, Frankfurt am Main
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Horus AG, Koln

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der Value-Holdings
International AG, Augsburg

Mitglied des Aufsichtsrats der Allerthal-Werke AG, KdIn

Karl-Heinz Berchter, Duisseldorf,
Unternehmensberater, stellvertretender Vorsitzender

Herr Berchter ist aullerdem:

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Wohnungsgesellschaft des Rheinischen Handwerks AG, Koln
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der Allerthal-Werke AG,
Koln

Mitglied des Aufsichtsrats der Esterer AG, Koln

Bernd Reeker, Meerbusch,
Kaufmann

Herr Reeker ist aulerdem:
Mitglied des Aufsichtsrats der GSC Holding AG, Dusseldorf

Die Gesamtnettobezuge der Mitglieder des Aufsichtsrats der AG betragen
fur das Geschaftsjahr Euro 22.500,00.
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5.2 Anzahl der durchschnittlich beschéftigten Arbeitnehmer
Die Firma beschaftigte im Geschaftsjahr eine Teilzeitkraft.
5.3 Angaben zum Abschlusspriiferhonorar

Das fur das Geschaftsjahr oder frUhere Jahre als Aufwand gebuchte Hono-
rar des Abschlussprfers setzt sich wie folgt zusammen:

a) fur Abschlussprufungsleistungen Euro 8.500,00
b) flr Steuerberatungsleistungen Euro 7.296,25
Summe Euro 15.796,25

Die 0. a. Angaben sind Betrage ohne Umsatzsteuern, unabhangig von
einer umsatzsteuerlichen Nicht-Abzugsfahigkeit der in Rechnung gestellten
Umsatzsteuern.

5.4 Latente Steuern

Aufgrund der Regelungen des § 8b KStG wird die Gesellschaft bei gleich-
bleibender Unternehmenspolitik auch in Zukunft mit keinen Ertragsteuern
belastet sein, welche durch dem Grunde nach bestehende aktive Steuer-
latenzen (aus steuerlichen Verlustvortragen und aus unterschiedlichen
Bewertungen von Wertpapieren in Handels- und Steuerbilanz) reduziert
werden kénnten. Mithin besteht zum Bilanzstichtag keine werthaltige aktive
Steuerlatenz.

5.5 Bestehen von Beteiligungen
Die Scherzer & Co. AG, Kdln, hat am 29.12.2014 gem. § 20 Abs. 1 AktG

mitgeteilt, dass ihr mehr als der vierte Teil der Aktien der RM Rheiner Ma-
nagement AG, Koln, gehort.



5.6 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Ausbruch des Nahostkrieges hat im Marz zu deutlich sinkenden Aktien-
kursen gefuhrt. Gemessen am Deutschen Aktienindex (DAX) verloren die
Standardwerte rund 10%. Auch der Wert des Portfolios der RM Rheiner
Management AG hat gegenuber dem Jahresende 2025 rund 3,5% nachge-
geben. Insbesondere bei einem langer anhaltenden Konflikt kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die Kapitalmarkte weiter negativ ent-
wickeln. In einem solchen Fall muss davon ausgegangen werden, dass sich
das Portfolio der RM Rheiner Management AG einer solchen Entwicklung
nicht entziehen kann mit entsprechend negativen Auswirkungen auf Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

5.7 Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt gem. § 170 Abs. 2 AktG folgende Verwendung des
Bilanzgewinns des Geschaftsjahres 2025 vor:

1. Verteilung an die Aktionare: Euro 0,00
2. Einstellung in Gewinnrucklagen: Euro 130.494,40
3. Gewinnvortrag: Euro 0,00
4. Bilanzgewinn: Euro 130.494,40

Kdln, den 01.04.2026
Dr. Georg Issels Hans Peter Neuroth

Vorstand Vorstand
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

»,An die RM Rheiner Management Aktiengesellschaft, Koln
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der RM Rheiner Management Aktienge-
sellschaft, Koln, — bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2025 und der Ge-
winn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom 01.01.2025 bis zum
31.12.2025 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Darlber hinaus haben wir den
Lagebericht der RM Rheiner Management Aktiengesellschaft, Koln, flr das
Geschaftsjahr vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Er-
kenntnisse

» entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belan-
gen den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrecht-
lichen Vorschriffen und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaldiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31.12.2025 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschafts-
jahr vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025 und

« vermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht
dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu kei-
nen Einwendungen gegen die OrdnungsmafRigkeit des Jahresabschlusses
und des Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprufung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschluss-
prufers fur die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® un-
seres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handels-



rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Pru-
fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats
flir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
mafiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die internen Kontrollen, die er in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaniger Buch-
fuhrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungsle-
gung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafur verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflhrung der Unternehmen-
statigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachver-
halte in Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus ist er dafur verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner ist der Vorstand verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen
(Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungs-
legungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprtifers fir die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebe-
richt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermit-
telt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risi-
ken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garan-
tie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefuhrte Prafung eine we-
sentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewah-
ren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Dar-
stellungen im Jahresabschluss aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern, planen und fuhren Prafungshandlungen als Reaktion auf die-
se Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu die-
nen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentli-
che falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das
Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fuhrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prafung des Jahresab-
schlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fur die Prufung
des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen, um Pru-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden an-



gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirk-
samkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vor-
stand dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangen-
den Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vor-
stand angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Pru-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfiUhrung der Unternehmensta-
tigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungs-
vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir zie-
hen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flhren, dass
die Gesellschaft inre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses einschliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresab-
schluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaldiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der
Lage der Gesellschaft.

fuhren wir Prafungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausrei-
chender geeigneter Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbeson-
dere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachge-
rechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annah-
men. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten An-
gaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereig-
nisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame
Prufungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen Kon-
trollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.”

Koln, den 08.04.2026

Fabig Formhals
Lehmkuhler GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Bastian Lehmkuhler
Wirtschaftsprifer
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