MWV RHEINER MANAGEMENT AG

Geschaftsbericht
fur das Geschaftsjahr vom
01.01.2008 —31.12.2008



Ergebnisspiegel:

2004/05 2005/06 2006/07 2007 2008
Rumpf-
Geschiiftsjahr

Bilanz:
Bilanzsumme: TEUR 754 1.661 4.675 4.438 3.098
Finanzanlagen: TEUR 0 1.323 4.141 3.737 2.679
Eigenkapital: TEUR 396 1.171 2.477 2.433 2.644
davon gez. Kapital: TEUR 200 200 220 220 220
Eigenkapitalquote: % 52,50 70,49 52,98 54,80 85,38
Nettofinanzposition
bei Kreditinstituten: TEUR + 141 157 J1.2.027 /. 1.532 A1.287
Ergebnis:
Ergebnis der gewohnl.
Geschiftstatigkeit: TEUR 203 967 671 .44 208
Jahresiiberschuss: TEUR 203 775 656 /. 44 212
Aktie:
Anzahl der Aktien: 200.000 200.000 220.000 220.000 220.000
Ergebnis je Aktie EURO 1,02 4,84 2,99 /0,20 0,97
nach DVFA/SG*
Dividende je Aktie EURO — - - - 1,00 **
Schlusskurs: EURO 14,50 35,00 36,15 35,50 31,23
Andienungsvolumen
Nachbesserungsrechte: TEUR 8.100 13.000 15.500 19.469 25.134

* um auBlerordentliche Einfllisse bereinigt
** flir 2008 gemdB Vorschlag der Verwaltung
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RM Rheiner Management AG

Entwicklung des Andienungsvolumens *)

Bestand zu Beginn

des Geschiftsjahr
Geschiftsjahr in TEUR
2006/07 12.942
Rumpfgeschéftsjahr 2007 15.529
2008 19.469

*) Das Andienungsvolumen wird abgebildet durch
das Produkt aus der von der StrukturmafBnahme
betroffenen Anzahl von Aktien und der vom Haupt-
gesellschafter zunéchst a-conto gewihrten Abfin-
dung. Bei Verschmelzungen tritt an die Stelle des
vom Hauptgesellschafter gewéhrten Preises der letzte

verfiigbare Borsenkurs. Ein Zugang wird gebucht,
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Zuginge
Geschiftsjahr
in TEUR

Abginge Bestand am Ende
Geschiftsjahr des Geschiiftsjahr
in TEUR in TEUR
2.845 -258 15.529
3.940 0 19.469
5.837 -172 25.134

wenn ein Spruchverfahren zur Uberpriifung der
Angemessenheit der Abfindung eingeleitet worden
ist. Ein Abgang wird gebucht, wenn dieses Verfahren
rechtskriftig abgeschlossen wurde. Dazwischen liegt
meist ein Zeitraum von mehreren Jahren. Fiinf bis
sieben Jahre Verfahrensdauer sind durchaus keine

Seltenheit.



Auswertung der erhaltenen Nachbesserungen

In der Vergangenheit konnte die RM Rheiner
Management AG nach dem Abschluss von Spruch-

verfahren Nachbesserungen wie folgt vereinnahmen:

erhaltene Nachbes-

Gesellschaft/ Andienungs- serung in TEUR in % bezogen auf
Geschiftsjahr Mafinahme volumen in TEUR einschliefllich Zinsen =~ Andienungsvolumen
2006/07 Oelmiihle (1) 0,5 0,8 152 %
2006/07 PWA (1) 2573 127,8 50%
2008 FAG (1) 172,1 52,8 31%
Summe/
gew. Mittel 429,9 181,4 **) 42 %

Wichtiger Hinweis: Die in der Vergangenheit
erzielten Nachbesserungen und die o.g. Ergebnis-
kennzahlen kénnen — insbesondere aufgrund der
Besonderheiten jedes Einzelfalles — auf laufende

bzw. zukiinftige Verfahren nicht {ibertragen werden.

MafBnahme:

(D) = Unternehmensvertrag, (2) = Squeeze-out

**) Der Zinsanteil betrdgt 47 TEUR



Bericht des
Aufsichtsrats

der RM Rheiner Management AG
fiir das Geschaftsjahr vom
01.01.2008 bis 31.12.2008
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Der Aufsichtsrat der RM Rheiner Management AG
hat im Geschéftsjahr vom 01.01.2008 bis 31.12.2008
die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Auf-
gaben wahrgenommen und den Vorstand bei der
Leitung des Unternehmens beraten und die Geschéfts-
fithrung der Gesellschaft iiberwacht. In allen Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeutung fiir

das Unternehmen war der Aufsichtsrat unmittelbar

eingebunden.

Im Geschiftsjahr vom 01.01.2008 bis 31.12.2008 ha-
ben vier Aufsichtsratssitzungen stattgefunden, ndm-
lich am 24.01.2008, am 15.04.2008, am 27.08.2008
und am 04.11.2008. In diesen Sitzungen fasste der
Aufsichtsrat die gebotenen Beschliisse. Neben den
formlichen Zusammenkiinften haben sich die Mit-
glieder des Aufsichtsrats bei weiteren Zusammen-
kiinften und in Einzelgespriachen mit dem Vorstand
eingehend {iber die Situation des Unternehmens
sowie grundsitzliche Einzelfragen berichten lassen

und hieriiber mit dem Vorstand beraten.

Neben der zukiinftigen strategischen Ausrichtung
der RM Rheiner Management AG in einem extrem
schwierigen finanzwirtschaftlichen Umfeld hat der
Aufsichtsrat insbesondere die Umsetzung der neu
abgeschlossenen Kooperations- und Poolvertrige
begleitet. Im Interesse der weiteren Vermarktung
des Wissens- und Erfahrungspools hat die Haupt-
versammlung der RM Rheiner Management AG
beschlossen, den Aufsichtsrat von drei Personen auf
sechs Personen zu erweitern. Zur Sicherstellung ei-
ner einheitlichen Laufzeit haben die bisherigen Mit-
glieder des Aufsichtsrats ihre Mandate zum Ablauf
der Hauptversammlung niedergelegt. Die bisherigen
Mitglieder des Aufsichtsrats wurden dann von der

Hauptversammlung der RM Rheiner Management



AG vom 27.08.2008 wieder gewéhlt. Neu gewéhlt in
den Aufsichtsrat wurden Frau Cordula Steinemann,
Herr Karl-Heinz Berchter und Herr Rolf Hauschildt.
Nach Eintragung der Satzungsénderung iiber die Zu-
sammensetzung des Aufsichtsrats im Handelsregister
am 29.09.2008 fand am 04.11.2008 die konstituie-
rende Sitzung des aus sechs Personen bestehenden
Aufsichtsrats statt. In dieser Sitzung wurde Herr Dr.
Marquardt zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats, Herr
Paas zum stellvertretenden Vorsitzenden des Auf-

sichtsrats gewdhlt.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand zeitnah
vorgelegten Jahresabschluss und den Lagebericht
des Vorstands fiir das Geschéftsjahr der RM
Rheiner Management AG vom 01.01.2008 bis zum
31.12.2008 gepriift, ohne dass sich Einwendungen

ergeben haben.

Der Jahresabschluss zum 31.12.2008 wurde unter
Einbeziehung der Buchfithrung sowie des Lage-
berichtes auf der Grundlage des Beschlusses

der Hauptversammlung vom 27.08.2008 von der
Formbhals Revisions- und Treuhand GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft/Steuerberatungs-
gesellschaft gepriift. Der Abschlusspriifer hat einen

uneingeschriankten Bestitigungsvermerk erteilt.

Der Priifbericht wurde den Mitgliedern des Auf-
sichtsrats mit Schreiben vom 13.03.2009 vom
Abschlusspriifer zugesandt und war in der Sitzung
des Aufsichtsrats vom 26.03.2009 Gegenstand der
Beratungen. Der Abschlusspriifer nahm an den
Beratungen des Aufsichtsrats teil, berichtete tiber
wesentliche Ergebnisse der Priifungen und stand
dem Aufsichtsrat fiir ergdnzende Auskiinfte und

Erlduterungen zur Verfiigung.

Auf der Basis eigener Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts hat der Aufsichtsrat der RM
Rheiner Management AG dem Ergebnis der Priifung
durch den Abschlusspriifer zugestimmt und in der
Sitzung vom 26.03.2009 den Jahresabschluss zum
31.12.2008 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit
festgestellt.

Seit dem 01.01.2008 besteht der Vorstand der RM
Rheiner Management AG aus den Herren Alfred
Schneider und Dr. Georg Issels. Der Aufsichtsrat
dankt dem Vorstand fiir seinen intensiven Einsatz
fiir das Unternehmen und die erfolgreiche Fiihrung
desselben in einem finanzwirtschaftlich auBBer-

ordentlich schwierigen Umfeld.

Koln, den 26.03.2009

sl

Dr. Hanno Marquardt
(Vorsitzender des Aufsichtsrats der

RM Rheiner Management AG)



Lagebericht
des Vorstands
der RM Rheiner Management AG,

Rheine fiir das Geschéaftsjahr vom
01.01.2008 bis 31.12.2008
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1. Finanzwirtschaftliches
Umfeld

Die Entwicklung der Weltwirtschaft war im Jahr
2008 gepragt von den dramatischen Auswirkungen
der weltweiten Finanzkrise sowie deren wachsen-
de Auswirkungen auf die Realwirtschaft. Gingen
zu Beginn der Finanzmarktturbulenzen viele
Volkswirte noch von einem regional begrenzten
Problem aus, welches sich auf die USA und deren
Hypothekenmarkt beschréankt und von anderen
Wachstumskriften kompensiert wird (die sogenann-
te Decoupling-Theorie), musste schon im Januar
2008 eine Ausweitung auf weitere Mérkte konsta-
tiert werden. Insbesondere auf den Kreditmérkten
wurden die Probleme immer schwerwiegender und
zwangen eine Vielzahl von Finanzinstituten zu teils
existenzgefdhrdenden Abschreibungen. Vorlaufiger
Hohepunkt dieser Entwicklung war Mitte Marz
2008 die Rettung der fiinftgrofiten US-Investment-
bank Bear Stearns durch einen Notverkauf an den
Wettbewerber JP Morgan mit Hilfe der US-Noten-
bank FED.

Die Erleichterung iiber diesen Schritt war jedoch
nur von kurzer Dauer. Wachsende Sorgen iiber

die Schieflage weiterer bedeutender Finanzinsti-

tute gestaltete es fiir diese zunehmend schwierig,
ihren u. a. aufgrund von immensen Abschreibun-
gen sowie sonstigen Risikopositionen gestiegenen
Eigenkapitalbedarf zu decken. Den hieraus erwach-
senen Notlagen konnte teilweise nur mit Staatshilfe
begegnet werden. Neben den Problemen der US-
Hypothekenfinanzierer Fannie Mae und Freddie
Mac sowie der faktischen Insolvenz von AIG war
der Untergang der Investmentbank Lehman Brothers
im September 2008 sicherlich das einschneidenste
Ereignis dieser Entwicklung. Die dadurch entstande-
nen Verwerfungen waren mit Blick auf die jiingere
Finanzmarktgeschichte beispiellos und wirken bis
heute fort. Ausdruck dieser massiven Vertrauenskri-

se war das vollige Einfrieren der Geldmérkte und



der Stillstand des Interbankenhandels. Weltweit
reagierten die Regierungen hierauf mit koordinier-
ten umfangreichen Hilfs- und Rettungspaketen fiir

den Finanzsektor.

Diese drastischen externen Schocks hatten gra-
vierende Auswirkungen auf das Geschéaftsklima.
Startete die deutsche Wirtschaft, insbesondere in
ihren exportlastigen Kernsegmenten wie etwa dem
Maschinenbau, noch mit einer sehr guten Auftrags-
lage in das Jahr 2008, so muss auch realwirtschaft-
lich die Insolvenz von Lehman Brothers als drama-
tischer Einschnitt verstanden werden. Insbesondere
Anbieter von kapitalintensiven Investitionsgiitern
berichteten von einer extrem abwartenden Haltung
der Kunden aufgrund der entstandenen Unsicherheit
und geringen Visibilitdt der weiteren Entwicklung.
Grofle Absatzeinbriiche wurden auch aus dem Auto-
mobilsektor berichtet — mit entsprechenden Folgen
fiir die gesamte Zulieferkette. Beim Auftragsein-
gang des vierten Quartals sprachen viele Unterneh-
men von einer Art ,,Stromungsabriss‘. Insofern ist
es nicht verwunderlich, wenn das BIP im vierten
Quartal 2008 mit - 2,1% im Quartalsvergleich

schrumpfte.

Mit der Zuspitzung der Finanzmarktkrise im Verlauf
des zweiten Halbjahres 2008, rasant nachlassenden
Inflationsrisiken sowie drastisch zunehmenden Kon-
junkturgefahren haben neben der FED auch alle an-
deren groflen Zentralbanken die Leitzinsen gesenkt.
Am entschlossensten hat die US-Notenbank reagiert
und den Schliisselzins in 2008 in sieben Schritten

reduziert.

Ausgehend von 4,25 Prozent zu Jahresbeginn wurde
1m Dezember 2008 ein Zielband von 0,00 bis 0,25
Prozent erreicht. Damit liegt der Leitzins auf histo-
rischen Tiefststinden. Die weiteren zinspolitischen
Moglichkeiten der FED diirften damit erschopft
sein. Die Notenbankvertreter signalisierten jedoch

in den letzten Monaten, auch auf aullerordentliche

MaBnahmen zuriickzugreifen, um die Konjunktur
und die Finanzmarkte zu stiitzen. Aufgrund des
gestorten Transmissionsmechanismus im Ban-
kensektor kauft die FED inzwischen auch selber
groBe Mengen an Wertpapieren auf, um zusétzliche
Liquiditdt zu schaffen (,,quantitative easing*). Die
Bilanzsumme der FED hat sich zwischenzeitlich

drastisch erhoht.

Die Europiische Zentralbank verhielt sich zunéchst
zurlickhaltender und erhdhte den Leitzins im Juli
aufgrund der hartnéckigen Teuerung noch einmal,
bevor sie auf die deutliche Wachstumseintriibung
und die Verwerfungen an den Finanzmaérkten dann
auch mit einer Lockerung der Geldpolitik reagierte.
Im Schlussquartal nahm sie insgesamt drei Sen-
kungen vor und fiihrte den Leitzins auf zuletzt 2,50

Prozent zuriick.

Das Wéhrungspaar Euro/Dollar hat ein bemerkens-
wertes Jahr mit extremen Kursausschldgen hinter
sich. So tiberschritt der Euro im April und Juli 2008
kurz die Marke von 1,60 US-Dollar und erreichte
damit ein Rekordhoch gegeniiber dem Greenback.
Getragen wurde diese Entwicklung von der positi-
ven Zinsdifferenz zwischen Euroland und den Verei-
nigten Staaten. Nach dem Erreichen des Juli-Hochs
neigte der Euro dann deutlich zur Schwéche; die
Abwirtsbewegung kam erst im Oktober bei Kur-
sen um 1,25 Dollar zum Stehen. Die in der zweiten
Jahreshilfte 2008 schwache Euroentwicklung ge-
geniiber dem Dollar war u. a. dem Ubergreifen der
Finanzkrise auf Europa und der Zinswende seitens
der EZB geschuldet. Verstiarkt wurde die Entwick-
lung zudem durch den weltweiten Abbau riskanter
Portfoliopositionen (Deleveraging) und die Riick-
fithrung von Vermdgen durch in den USA anséssige

Anleger und Unternehmen.

Als direkte Inputfaktoren fiir die Produktion der
Weltwirtschaft spiegelten die Rohstoffpreise die er-

wartete Konjunkturentwicklung deutlich wider und
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enttduschten somit die Erwartungen vieler Anleger
an die diversifizierende Wirkung dieser Anlage-
klasse. Beispielhaft sei hier die Entwicklung des
Olpreises genannt, der erst bei iiber 140 US-Dollar je
Barrel seinen Hohenflug beendete und — im Einklang
mit den Konjunkturerwartungen fiir die Weltwirt-
schaft — in eine ebenso rasante Talfahrt iiberging und
zwischenzeitlich sogar unter 40 US-Dollar je Barrel

notierte.

Als eine der wenigen Ausnahmen bei der Rohstoff-
preisentwicklung ist insbesondere der Goldpreis zu
nennen. Nach einer sehr volatilen Preisentwicklung
notierte die Feinunze auf Dollarbasis zum Jahres-
abschluss knapp iiber dem Stand zum Ultimo 2007.
Die Flucht in den ,,Sicheren Hafen Gold* hat das
Edelmetall deutlich befliigelt und bei physischem

Gold zum Teil sogar zu Lieferengpéssen gefiihrt.

2. Entwicklung der Finanzmarkte
und ausgewahlter Aktienindizes

Notierten in den letzten Tagen des Jahres 2007 die
meisten Indizes noch fest oder testeten gar wie der
deutsche Leitindex Dax noch alte Hochststédnde,
reagierten die Mérkte bereits im Januar 2008 auf
die sich abzeichnenden Probleme und gaben teils
deutlich nach. Allein der Dax verlor nahezu ohne
Gegenbewegung bis Mirz mehr als 1500 Punkte
und konnte sich erst nach dem Notverkauf von Bear
Stearns leicht erholen. Ab Mai driickten die zuneh-
menden Probleme im Finanzsektor jedoch erneut
auf die Marktstimmung. Einhergehend mit stark
steigenden Volatilitdtskennziffern war eine deutlich
wachsende Risikoaversion festzustellen, die im Um-
feld der Insolvenz von Lehman Brothers in weiteren

dramatischen Kurseinbriichen kulminierte.



Beim Deutschen Aktienindex (Dax) fiihrte dies

mit einer Jahresperformance von - 40,4% zu mehr
als deutlichen Verlusten. Der Dow Jones Industri-

al tendierte mit einem Ergebnis von - 33,8% zwar
leicht besser, im Vergleich zu den teils drastischen
Riickgédngen vieler Emerging-Market-Indizes lag die
Performance des Dax jedoch im Mittelfeld. Insge-
samt waren am Markt verstirkt liquiditatsgetrie-
bene Verkéufe zu beobachten (sog. Deleveraging),
die insbesondere bei den Nebenwerten teils heftige
Auswirkungen hatten. Dementsprechend wies der
MDax eine schwiéchere Jahresperformance auf und
schloss mit - 43,2%, wihrend der Nebenwerte-Index
SDax mit - 46,1% sogar noch schwicher performte.
Im Bereich der Small- und Microcaps war eine be-
sondere Illiquiditét festzustellen, Verkéufern standen

teilweise liberhaupt keine Kéufer mehr gegeniiber.

Im Einzelnen schlossen ausgewéhlte Indizes im Jahr

2008 wie folgt ab:

In lokaler in Euro

Wihrung umgerechnet

Dax -40.4 % -40,4 %
Mdax -43,2 % -43,2 %
Sdax -46,1 % -46,1 %
TecDax -47.8 % -47.8 %
EuroStoxx 50 -44.4 % -44.4 %
MSCI World -42.1 % -39,1 %
Dow Jones Industrial -33,8 % -30,4 %
S&P 500 -38,5 % 35,3 %
Nasdaq Composite -40,5 % -37,5 %
Nikkei 225 -42,1 % -25,0 %

Von dieser Kombination aus sich verschlechtern-
den makrodkonomischen Daten und teils extremer
Risikoaversion der Investoren konnten insbesondere
Staatsanleihen profitieren. Die wichtigsten Indust-
riestaaten rutschten in eine Rezession. Gleichzeitig
nahm der Inflationsdruck sehr deutlich ab, so dass

Spielraum fiir weitere geldpolitische Lockerungen

bestand, der auch insbesondere von der FED genutzt
wurde. Dartiiber hinaus zeigten die Notenbanken
verstarkt Bereitschaft, mit unkonventionellen Mal3-
nahmen die Finanzmérkte zu stimulieren. Vor die-
sem Hintergrund fielen die Renditen der relevanten
Staatsanleihen weltweit in den letzten Wochen des
Jahres 2008 auf immer neue Tiefs. Die zehnjdhrigen
Treasuries erreichten Rekordtiefstinde von 2,08 Pro-
zent, die Rendite von Bundesanleihen gleicher Lauf-
zeit sank bis auf 2,94 Prozent. Dementsprechend
positiv fiel die Wertentwicklung von Investments in

Staatsanleihen im vergangenen Jahr aus.

3. Geschiftsentwicklung

Durch Beschluss der Hauptversammlung der RM
Rheiner Management AG vom 03.12.2007 wurde
erstmalig im Jahr 2008 ein Geschiftsjahr gebildet,

welches dem Kalenderjahr entspricht.

Ertragsseitig von wesentlicher Bedeutung waren fiir
die Gesellschaft im Geschéftsjahr die Umsétze aus
verschiedenen Kooperations- und Poolvertrégen,
welche im Rumpfgeschéftsjahr am Ende des Jahres
2007 abgeschlossen worden waren. Aulerdem wur-
den im Geschiftsjahr 2008 Umsatzerlse aus einer
aperiodischen Endabrechnung einer Beratungs-
leistung fiir das Jahr 2007 in Hohe von TEUR 388

erzielt.

Die RM Rheiner Management AG hat im gesamten
Geschiftsjahr den Kooperations- und Poolvertrags-
partnern ihre Ressourcen zur Verfiigung gestellt.
Dabei konnte jeder der Vertragspartner auf den
umfassenden Wissens- und Erfahrungspool zu-
riickgreifen sowie den Know-how-Schwerpunkt der
Gesellschaft in Bezug auf Projektanbahnung und
Projektabwicklung bei kleineren Gesellschaften so-

wie bei StrukturmaBnahmen in Anspruch nehmen.
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In Bezug auf die Verwaltung ihres eigenen Vermogens
ist die Gesellschaft auch im abgelaufenen Geschéfts-
jahr ihrem Grundsatz treu geblieben, nur in Beteili-
gungen zu investieren, die sich in Sondersituationen
befinden. Dabei fokussiert sich die Gesellschaft seit
mehreren Jahren auf Zielunternehmen mit angekiin-
digten oder bereits beschlossenen Strukturmafnah-
men. Bei Kaufentscheidungen geht die Gesellschaft
davon aus, dass der innere Wert des Zielunterneh-

mens deutlich liber dessen Borsenkurs liegt.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr wurden bei folgen-

den Unternehmen Beteiligungen ausgebaut:

= Bayer Schering Pharma AG

= DBV Winterthur Holding AG

= Eurohypo AG

= Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (HVB)
= Kolnische Riickversicherungs-Gesellschaft AG
* Techem AG

= Vattenfall Europe AG

Die von der RM Rheiner Management AG vermute-
ten Kursuntergrenzen hielten im turbulenten abge-
laufenen Jahr nicht in allen Fillen. Im Vergleich zur
Marktentwicklung erwiesen sich jedoch vorgenannte
Werte und jene, die die Gesellschaft unter dem glei-
chen Aspekt in der Vergangenheit bereits erworben

hatte, als ausgesprochen kursstabil.

Die vorzunehmenden Abschreibungen in Hohe von
TEUR 171 (Vorjahr TEUR 4) entfielen demzufol-

ge im Wesentlichen auf Beteiligungen, welche in
friiheren Jahren erworben wurden und bei denen die
strengen Anforderungskriterien der Gesellschaft fiir
die Auswahl von Titeln noch nicht der Beschlusslage

im Vorstand entsprachen.

Im Berichtsjahr verduBerte die Gesellschaft insge-
samt im Volumen von TEUR 4.148 Beteiligungen
im Rahmen von Maflnahmen gem. § 327 a ff. AktG

(Squeeze-Out) o0.4.. Dabei handelte es sich um Be-



teiligungen an der Bank Austria AG, Eurohypo AG,
HVB, Bayer Schering Pharma AG und Vattenfall
Europe AG. Im Volumen von TEUR 917 nahm die
Gesellschaft auBerdem Abfindungen im Rahmen
von Unternehmensvertriagen bei Eurohypo AG

und Késsbohrer Geldndefahrzeug AG an. Im Zuge
dessen wurden saldiert Andienungsverluste in Hohe
von ca. TEUR 280 in Kauf genommen. Gemé[ der
Firmenphilosophie der RM Rheiner Management

AG sind dies Investitionen in die Zukunft.

Des Weiteren erwarb die Gesellschaft sekundéare
Nachbesserungsrechte im Volumen von TEUR 772.
Saldiert, d. h. unter Beriicksichtigung des Abgangs
von Andienungsvolumen aufgrund der Beendigung
des Spruchverfahrens bei FAG Kugelfischer, stieg
das gesamte Andienungsvolumen der RM Rheiner
Management AG von TEUR 19.469 um TEUR 5.665
auf TEUR 25.134.

Das Nachbesserungsvolumen wird abgebildet durch
das Produkt aus der von der StrukturmafBnahme be-
troffenen Anzahl von Aktien und der vom Hauptge-
sellschafter zunéchst a-conto gewdhrten Abfindung.
Bei Verschmelzungen tritt an die Stelle des vom
Hauptgesellschafter gewiahrten Preises der letzte
verfiigbare Borsenkurs. Aus diesen Nachbesse-
rungsrechten erwartet die RM Rheiner Management

AG in Zukunft wesentliche Ergebnisbeitrige.

Die RM Rheiner Management AG verfiigt neben
ihren primér entstandenen Nachbesserungsrechten
auch iiber solche, die sekundir durch vertragliche
Einigung erworben wurden. Dariiber hinaus hat die
Gesellschaft in der Vergangenheit als Treuhdnderin

Nachbesserungsrechte fiir fremde Dritte erworben.

Als Inhaberin sekundérer Nachbesserungsrechte hat
die Gesellschaft von der Beendigung des Spruch-
verfahrens iiber die Angemessenheit der Abfindung,

welche den fritheren Aktiondren der FAG Kugel-

fischer AG im Rahmen eines Unternehmensvertra-
ges gewihrt worden war, profitiert. Im Berichtsjahr
fithrte dies zu einer Zahlung durch die Schaeffler-
Gruppe. Im Zuge des Abschlusses des Verfahrens
flossen der RM Rheiner Management AG auf ihre
Abfindungsergidnzungsanspriiche eine Nachbesse-
rung von TEUR 53 zu.

Die Fokussierung der Gesellschaft auf Titel in den
beschriebenen Sondersituationen erlaubt es der
RM Rheiner Management AG grundsétzlich, durch
Bankfinanzierungen den Wertpapierbestand im
Anlagevermogen iiber die Eigenmittelverwendung
hinaus auszubauen. Im Jahresverlauf hat die Gesell-
schaft wegen der andauernden Finanzkrise die In-
anspruchnahme von Bankkrediten deutlich zuriick-
gefahren. Der Saldo gegeniiber den die Gesellschaft
finanzierenden Banken zehntelte sich gegeniiber
den Angaben im Halbjahresfinanzbericht 2008 von
TEUR ./ 2.838 auf TEUR ./ 287.

Wertpapiergeschifte mit Transaktionscharakter im
Umlaufvermdgen wurden im Geschéftsjahr nicht

getitigt.

4. Ertragslage

Das erstmalig auf das Kalenderjahr umgestellte
Geschiftsjahr der RM Rheiner Management AG
endet mit einem Jahresiiberschuss von TEUR 212
(Vorjahr TEUR ./ 44; die Vorjahreszahlen beziehen
sich auf das Rumpfgeschéftsjahr vom 01.08.2007 bis
31.12.2007).

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit
beléduft sich auf TEUR 208 (Vorjahr TEUR ./ 44).

Die Position ,,Umsatzerlose™ resultiert im Wesentli-
chen aus der Tétigkeit der Gesellschaft als Koopera-

tions- und Poolpartner sowie aus einer aperiodischen



Endabrechnung einer Beratungsleistung fiir das
Jahr 2007.

Der negative Saldo in der G + V Position ,,Ertrag
und Aufwand aus Wertpapierverkédufen in Hohe
von TEUR ./. 284 (Vorjahr TEUR ./ 73) stammt
mit TEUR 56 aus einem Wertpapiergeschéft mit
positivem Ausgang. Mit TEUR 335 trugen in Kauf
genommene Andienungsverluste zum negativen
Saldo bei.

Die Position ,,Sonstige betriebliche Ertriage wird
nahezu vollstdndig bestimmt durch den Saldo der
erhaltenen Nachzahlung aus dem Spruchstellen-
verfahren bei der FAG Kugelfischer AG abziiglich
der Ausbuchung der damit zusammenhéngenden

Anschaffungskosten aus den Jahren 2005/2006.

Die Position ,,Personalaufwand® resultiert aus der
Dotierung der Riickstellung fiir die erfolgsabhéngi-
ge Tantieme des Vorstands. Dieser Aufwand ist in
Hohe von TEUR 39 aperiodisch, weil er insoweit auf

aperiodischen Umsatzerlgsen beruht.

Der Anstieg der Position ,,Sonstige betriebliche Auf-
wendungen‘ ist dem Umstand geschuldet, dass im
vorliegenden Abschluss iiber ein ganzes Geschéfts-
jahr berichtet wird. Die Vorjahreszahlen beziehen

sich auf ein Rumpfgeschéftsjahr von fiinf Monaten.

Im Berichtsjahr mussten Abschreibungen auf den
Wertpapierbestand des Finanzanlagevermogens in
Hohe von TEUR 171 (Vorjahr TEUR 4) vorgenom-

men werden.

Auf der Zinsseite stehen Ertridgen in Hohe von
TEUR 67 (Vorjahr TEUR 4) Zinsaufwendungen in
Hohe von TEUR 94 (Vorjahr TEUR 47) gegeniiber.
Die Zinsaufwendungen betreffen im Wesentlichen

die Kosten der Finanzierung des Finanzanlagever-
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Im Berichtsjahr wurden Dividendenertrage von
TEUR 89 (Vorjahr TEUR 11) vereinnahmt, die in
der Position ,,Ertrige aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermogens® enthal-

ten sind.

5. Vermogenslage und
Kapitalstruktur

Die RM Rheiner Management AG weist zum
Bilanzstichtag einen zu Anschaffungskosten oder
niedrigerem Teilwert (§ 253 Abs. 2 Satz 3 HGB
unter Beachtung von § 280 HGB) bewerteten Wert-
papierbestand im Anlagevermdgen von insgesamt

TEUR 2.679 (Vorjahr TEUR 3.737) aus.

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft
betrdgt TEUR 2.644 (Vorjahr TEUR 2.432). Die
bilanzielle Eigenkapitalquote stellt sich zum Jah-
resultimo 2008 auf 85,38% (Vorjahr 54,79%). Die
Nettofinanzposition gegeniiber Banken énderte sich
zum Vorjahr von TEUR ./. 1.532 auf TEUR ./. 287.

Die RM Rheiner Management AG verfiigte im
Geschiftsjahr noch iiber ein restliches genehmigtes
Kapital in Hohe von € 80.000,00.

6. Risiken und
Risikomanagementsystem der
RM Rheiner Management AG

a) Darstellung des Risikomanagementsystems

Das Kooperationsgeschift der Gesellschaft wird
weitgehend ohne Finsatz von Eigenkapital getétigt.
Die hieraus kontinuierlich zuflieBenden Ertrige sind
geeignet, die unabweisbaren Kosten des Geschifts-

betriebs weitestgehend zu decken.

Das bilanzielle Risiko aus dem angedienten Nach-
besserungsvolumen belduft sich zum Geschifts-
jahresende auf TEUR 281. Das sind ca. 11% der
ausgewiesenen Eigenmittel. Erkenntnisse aus
laufenden Spruchstellenverfahren geben jedoch
Anlass zu der Erwartung, dass diese Bilanzposition
mit einem Vielfachen ihres Volumens kiinftig zur
Starkung der Eigenmittel der Gesellschaft beitragen
wird. Kiinftig — vorzugsweise — originér erworbene
Nachbesserungsrechte werden zu einer Ergebnis-
beeinflussung in der Position ,,Ertrag und Aufwand
aus Wertpapierverkdufen fiihren. Durch die Steue-
rung der Transaktionsvolumina ist der Vorstand der
Gesellschaft in der Lage, insbesondere die zu einem
Aufwand fithrenden Andienungsvorginge betrags-

mifig zu begrenzen.

Bei den Wertpapieren des Anlagevermogens ist

aus der Zweckbestimmung des Erwerbs heraus
auch kiinftig nur eine geringe Volatilitit zu erwar-
ten. Zudem ist die Verteilung der Wertpapiere des
Anlagevermogens auf eine Anzahl von Unterneh-
men geeignet, die Risiken dieser Geschéftssparte zu

reduzieren.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr hat sich die Gesell-
schaft entschlossen, die Kreditinanspruchnahme

bei den finanzierenden Banken deutlich zu reduzie-
ren. Dies erfolgte unter dem Eindruck der sich im
Jahresverlauf weiter verschirfenden Krise an den
Finanzmaérkten. Nach Einschitzung der Gesellschaft
steigt das Risiko des Scheiterns von Transaktionen,
welche in der Vergangenheit zu Anlageentscheidun-

gen gefiihrt haben und als ,,sicher* galten.

Bei Transaktionen, die auf die Realisierung eines
kurzfristig zu erzielenden Erfolgs ausgerichtet
sind, werden die Risiken, die jeder Transaktion
innewohnen, durch die Hinzuziehung von Beratern
und befreundeten Kapitalmarktexperten eingehend

diskutiert.



14+15

Die Identifikation von Risiken, die Bewertung ihrer
Eintrittswahrscheinlichkeit sowie die Bewertung
ihres betragsméfBigen Volumens fiihren dazu, dass
negative Auswirkungen auf die Vermogens- und Er-
tragssituation der Gesellschaft beherrschbar bleiben

sollten.

b) Kreditrisiko

Die Gesellschaft erwirbt Wertpapiere sowohl durch
den Einsatz ihrer Eigenmittel als auch durch die
Aufnahme von kurzfristig falligen Bankkrediten.
Der in der Bilanz zum 31.12.2008 ausgewiesene Sal-
do gegeniiber Kreditinstituten betrdgt TEUR ./. 287.
Im Ultimovergleich wurde dieser Saldo um TEUR
1.245 reduziert. In Umsetzung der Anlagephiloso-
phie der Gesellschaft ist die Kreditinanspruchnahme
durch Beteiligungen an Gesellschaften unterlegt,
bei denen StrukturmafBnahmen angekiindigt oder
durchgefiihrt worden sind. Dies soll im Ergebnis
dazu fiihren, dass auch bei grolen und lang andau-
ernden Kursriickgdngen an der Borse derart kredit-
finanzierte Beteiligungen aufgrund ihres iiberschau-
baren Kursrisikos ein stabilisierendes Element im
Gesamtportfolio der RM Rheiner Management AG

darstellen.

Die Auswirkungen der Finanzmarktkrise und

die Turbulenzen an den Aktienmérkten haben im
abgelaufenen Jahr und bis zum Zeitpunkt dieser
Berichtserstellung gezeigt, dass selbst Zielunterneh-
men, welche dem Anforderungsprofil der Gesell-
schaft entsprechen, von Kursriickgéingen, teilweise
unterhalb der von der Gesellschaft vermuteten
Kursuntergrenze, nicht verschont bleiben. Daher

hat der Vorstand der Gesellschaft entschieden, das
Risiko des Gesamtportfolios durch Riickfithrung der

Kreditinanspruchnahme zu reduzieren.



c) Transaktionsrisiko

Die Kreditkrise hat auch dazu gefiihrt, dass Finan-
zierungen von Unternehmensiibernahmen schwie-
riger darstellbar sind als noch im ersten Halbjahr
2007. Dies trifft insbesondere auf die Aktivitdten von
Private Equity-Gesellschaften zu, die Unternehmens-
tibernahmen in der Regel mit einem hohen Fremdka-
pitalanteil finanzieren. Dadurch konnte sich fiir die
RM Rheiner Management AG die Situation ergeben,
dass sich in ihrer bevorzugten Investmentsphire,
namlich Unternehmen, welche sich in Sondersituatio-
nen befinden, die Anzahl von Investmentgelegenhei-

ten deutlich verringert.

d) Schuldnerrisiko

Bei umgesetzten bzw. abgeschlossenen Struktur-
mafBnahmen schulden die Hauptgesellschafter Ab-
findung, ggf. Ausgleich und Nachbesserung (Abfin-
dungserginzungsanspriiche). Wegen der Dauer von
Uberpriifungsverfahren im Anschluss an Struktur-
mafBnahmen sind Minderheitsgesellschafter oder
Inhaber von Abfindungserginzungsanspriichen re-
gelmifBig iiber langere Zeitrdume einem Schuldner-
risiko ausgesetzt. Fiir die RM Rheiner Management
AG bestehen im Falle von Abfindungsergdnzungsan-
spriichen, die aus priméren Nachbesserungsrechten
und aus einer Treuhandtitigkeit resultieren, keine
bilanziellen Risiken. Diese Nachbesserungsrechte
werden bei der Gesellschaft lediglich mit einem

Erinnerungswert aktiviert.

Gegen Entgelt erworbene Nachbesserungsrechte,
welche im Abschluss per 31.12.2008 mit insgesamt
TEUR 281 aktiviert sind, konnten bei der Zahlungs-
unfahigkeit der jeweiligen Hauptgesellschafterin

zu bilanziellen Risiken fiihren. Ein Klumpenrisiko
besteht im Falle der fritheren Mannesmann AG. Fiir
den Erwerb von Abfindungsergdnzungsanspriichen
aus dem Spruchverfahren bei dieser Gesellschaft
hat die RM Rheiner Management AG im Jahre 2005

Anschaffungskosten in Hohe von TEUR 187 aufge-

wandt.

Im Zeitraum zwischen der Ankiindigung und dem
Vollzug von Strukturmafinahmen sind sdmtliche
Schuldnerrisiken schlagend. Hierzu zahlt die RM
Rheiner Management AG auch das Scheitern (pas-
siv) bzw. den Abbruch (aktiv) von Strukturmafnah-

men.

e) Personenrisiko

Im Berichtsjahr wurde die RM Rheiner Manage-
ment AG durch zwei Vorstandsmitglieder vertreten.
Der Verlust der Dienste eines oder beider Vorstands-
mitglieder kdnnte sich negativ auf die Geschéfts-
entwicklung und auf das Ergebnis der RM Rheiner
Management AG auswirken. Dies bezieht sich
gleichermalien auf die Fahigkeit der RM Rheiner
Management AG, siamtliche gesetzlichen und regula-
torischen Vorschriften einer borsennotierten Gesell-

schaft einhalten zu konnen.

e) Prozessrisiken

Passivprozesse;

Passivprozesse sind weder rechtsanhéngig

noch sind solche angedroht.

Aktivprozesse;

die Gesellschaft fiihrt als Kldgerin mehrere Prozesse
mit gesellschaftsrechtlichen Fragestellungen und
Hintergrund. AuBlerdem ist sie Antragstellerin in
verschiedenen gerichtlichen Verfahren zur Uber-
priifung der Angemessenheit von Abfindungszah-
lungen. Fiir die daraus resultierenden Kostenrisiken
hat die Gesellschaft nach Riicksprache mit ihrem
Rechtsbeistand nach kaufménnischem Ermessen

ausreichend hohe Betrége in der Bilanz reserviert.
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7. Chancen

Bei kiinftigen Kurssteigerungen werden weitere
stille Reserven im Wertpapierbestand gelegt bzw.
werden Voraussetzungen geschaffen, um hohere Ge-
winne zu realisieren. Zur bilanziellen Starkung des
Eigenkapitals konnen in Zukunft zudem mogliche
Ertrige aus den Nachbesserungsrechten der Gesell-
schaft beitragen. Auch das Kooperationsgeschift,
insbesondere dessen variable Verglitungskomponente
kann zu einer zukiinftigen Steigerung der Eigen-

kapitalrentabilitét beitragen.

8. Verschiedene Pflichtangaben
gemal} § 289 Abs. 2 und 4 HGB

Zu § 289 Abs. 2 Nr. 5 HGB

Die Vergiitung des Aufsichtsrats richtet sich gemél3
Satzungsbestimmung nach einem festen Geldbetrag.
Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhilt das Doppel-

te, sein Stellvertreter das Eineinhalbfache.

Die Vorstandsvergiitung besteht aus einer vertrag-
lich geregelten Tantieme, die im Wesentlichen am

erzielten Jahresergebnis ankniipft.
Zu § 289 Abs. 4 Nr. 1 HGB

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt Euro
220.000,00. Es ist eingeteilt in 220.000 Stiickaktien.
Der rechnerische Anteil einer Stiickaktie am Grund-

kapital betrdgt Euro 1,00.
Zu § 289 Abs. 4 Nr. 2 HGB

Stimmrechts- und/oder Ubertragungsbeschrinkun-
gen sind in der Satzung nicht vorgesehen. Dem Vor-
stand sind solche Beschrinkungen von Aktionédren

untereinander nicht bekannt.



Zu § 289 Abs. 4 Nr. 3 HGB

Meldelage > 10 %

Direkte Beteiligung
Allerthal-Werke AG 38,35 %
Scherzer & Co. AG 25,00 %

Zu § 289 Abs. 4 Nr. 4 HGB

Keine der ausgegebenen Aktien der Gesellschaft

gewihrt ein Sonderrecht.

Zu § 289 Abs. 4 Nr. 5 HGB

Es gibt keine Stimmrechtskontrolle durch Arbeitnehmer.

Zu § 289 Abs. 4 Nr. 6 HGB

Die Satzungsbestimmungen iiber die Ernennung und
Abberufung von Vorstandsmitgliedern entsprechen
den gesetzlichen Vorschriften gem. §§ 84, 85 AktG.
Die Bestimmungen der Satzung, welche auf
satzungsindernde Beschliisse abzielen, entsprechen
dem gesetzlichen Leitbild der §§ 133, 179 AktG.

Zu § 289 Abs. 4 Nr. 7 HGB

Ein Beschluss der Hauptversammlung zum Riick-
kauf eigener Aktien existiert nicht. Die Satzungs-
bestimmungen, nach denen die Gesellschaft neue
Aktien ausgeben konnte, bedurften sdmtlich der

Zustimmung durch den Aufsichtsrat.
Zu § 289 Abs. 4 Nr. § HGB
Vereinbarungen der Gesellschaft, die im Hinblick

auf einen Kontrollwechsel getroffen worden sind,

existieren nicht.

Zu § 289 Abs. 4 Nr. 9 HGB

Entschéddigungsvereinbarungen fiir den Fall eines
Ubernahmeangebots wurden mit den Mitgliedern

des Vorstands nicht getroffen.

9. Aussichten fiir das
Geschéftsjahr 2009

Auch in den ersten beiden Monaten des Geschéfts-
jahres 2009 hitte die Verunsicherung an den Bor-
sen nicht groBer sein kdnnen. Die Griinde hierfiir
sind hinlénglich bekannt. Da es bislang noch nicht
einmal erste Anzeichen dafiir gibt, dass die von der
Finanzkrise infizierte Realwirtschaft die Talsohle
durchschritten hétte, ist die Gefahr weiterer und
scharfer Kursriicksetzer nicht gebannt. Diese Dia-
gnose trifft auf ein wirtschaftliches und politisches
Nachrichtenumfeld, in dem nahezu stiindlich mit
neuen Hiobsbotschaften gerechnet werden muss. Im
Grunde genommen sind auf dem deutschen Kurs-
zettel auch in der ex post Betrachtung kaum verpasste

Gelegenheiten zu erkennen.

In der praktischen Umsetzung wird dies bei der
Filihrung der Geschéfte dazu fiihren, dass zuflieBen-
de Erlose aus der handelsrechtlichen Eintragung von
StrukturmafBnahmen vereinnahmt werden und die zu-
flieBenden Mittel nur duBerst zuriickhaltend reinves-
tiert werden. Dies hat zwischenzeitlich dazu gefiihrt,
dass die Gesellschaft einen positiven Saldo gegeniiber
den finanzierenden Banken ausweist. Der Vorstand
der Gesellschaft nimmt zur Zeit eher eine unbefriedi-
genden Verzinsung von Sicht- oder Termineinlagen in

Kauf als das Risiko von Neuengagements.

Der Beteiligungsschwerpunkt, sich auf Gesellschaf-
ten zu konzentrieren, bei denen Strukturmafnah-
men zumindest angekiindigt sind, ist wegen des
latenten und uniibersichtlichen Schuldnerrisikos

immer neu zu hinterfragen.
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Unternehmen wie die RM Rheiner Management
AG, welche nach HGB bilanzieren, weisen erst im
Zeitpunkt der VerduBerung ein realisiertes Ergebnis
aus. Bei konsequenter Umsetzung der Anlagephilo-
sophie nimmt die Gesellschaft dabei regelméBig Er-
gebnisbelastungen in Kauf. Abschreibungen miissen

zum jeweiligen Bewertungsstichtag gebildet werden.

Die Realisierung eines Ergebnisses ist oftmals von
Faktoren abhingig, welche die Gesellschaft selbst
nicht oder nur unwesentlich beeinflussen kann.
Dabher ist deren zeitlicher Anfall und erst recht deren
Hohe kaum zu prognostizieren. Erst im Laufe des
Jahres, wenn Ergebnisse in einem groferen Umfang
realisiert wurden, lassen sich belastbarere Aussagen
iiber die Gewinnentwicklung im laufenden Jahr
treffen. Dies kann aber dann fiir den konkreten Pro-
gnosezeitraum wiederum nur unter dem Vorbehalt
gelten, dass fiir den Endpunkt dieses Prognosezeit-
raums sich das Abschreibungserfordernis auf den

Wertpapierbestand nicht wesentlich &ndert.

Ein stabilisierendes Element sind die Umsétze mit
unseren Kooperations- und Poolpartnern. Dabei
sind die erfolgsunabhingigen Umsatzbestandteile
der Hohe nach geeignet, die unabweisbaren Kosten
der Gesellschaft zumindest zum grofen Teil ab-
zudecken. Ergebnisabhéngige Umsatzbestandteile
konnen fiir das laufende Geschéftsjahr nicht prog-

nostiziert werden.

Somit sind konkretere Prognosen zum jetzigen Zeit-
punkt fiir das Jahr 2009 nicht moglich. Dies gilt erst
recht fiir Zeitrdume, die nach dem Ende des jetzt

laufenden Geschiftsjahres liegen.

Daher hat sich der Vorstand entschieden, in diesem
Geschéftsjahr nicht einmal ein qualitatives Ergeb-

nisziel zu veroffentlichen.



10. Wesentliche Vorgéinge in 2009

Wesentliche Vorgédnge von besonderer Bedeutung,
mit Ausnahme der Einfliisse der weiterhin nega-
tiven Tendenz an der Borse auf die Gesellschaft,
sind in der Unternehmenssphire der RM Rheiner
Management AG nach Abschluss des Geschéfts-

jahres nicht eingetreten.

11. Priifung durch den DPR e.V.

Am 07.11.2007 hat der DPR e. V. (Deutsche Priifstel-
le fiir Rechnungslegung) die Gesellschaft zu einer
Stichprobenpriifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts zum 31.07.2007 aufgefordert. In der
Folgezeit wurde auf Anordnung eine umfangreiche
Dokumentationserstellung vorgenommen. Ausfiihr-

liche Korrespondenz und Telefonate folgten.

Am 30.01.2008 fand eine Besprechung in den Réu-

men der Priifstelle in Berlin statt.

Das Ergebnis der Priifung wurde der Gesellschaft
mit Bescheid vom 04.03.2008 mitgeteilt:

»Die zustindige Kammer der Priifstelle ist zu dem
Ergebnis gekommen, dass keine fehlerhafte Rech-
nungslegung fiir das Geschiftsjahr 2006/2007

vorliegt.

12. Versicherung
gemdl § 289 HGB

Der Vorstand der RM Rheiner Management AG
versichert, dass nach bestem Wissen im Lagebericht
der Geschéftsverlauf einschlielich des Geschéfts-
ergebnisses und die Lage der Kapitalgesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild vermittelt wird, und dass
die wesentlichen Chancen und Risiken im Sinne von

§ 289 Abs. 1, Satz 4 HGB beschrieben sind.

Rheine /Kdln, 02.03.2009

S AarZ T Loy ot

Alfred Schneider

Vorstand

Dr. Georg Issels

Vorstand



Bilanz zum 31.12.2008

Aktiva

Euro
A. Anlagevermogen
I. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,51
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens 2.679.316,77

B. Umlaufvermogen

I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

1. sonstige Vermogensgegenstinde

I1. Wertpapiere

1. sonstige Wertpapiere

III. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten
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Geschifts-
jahr Vorjahr
Euro Euro
0,51
2.679.317,28 3.736.739,52
360.911,56 287.026,51
35.002,69 35.005,49
22.126,96 379.382,09
250,00 329,00
3.097.608,49  4.438.483,12




Geschifts-

. jahr Vorjahr

Pas Slva Euro Euro Euro
A. Eigenkapital
1. Gezeichnetes Kapital 220.000,00 220.000,00
II. Kapitalriicklage 630.000,00 630.000,00
III. Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Riicklagen 20.000,00 20.000,00
I'V. Bilanzgewinn 1.774.461,70 1.562.747,97

davon Gewinnvortrag

Euro 1.562.747,97 (Euro 1.606.920,97)

. Riickstellungen
1. sonstige Riickstellungen 130.559,00 76.503,47
. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten geg. Kreditinstituten 309.000,00 1.911.672,85

— davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

Euro 309.000,00 (Euro 1.911.672,85)

2. Sonstige Verbindlichkeiten 13.587,79 322.587,79 17.558,83

— davon aus Steuern

Euro 2.841,51 (Euro 0,00)

— davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

Euro 13.587,79 (Euro 17.558,83)

3.097.608,49  4.438.483,12




Gewinn-
und Verlust-
Rechnung

fir das Geschiftsjahr
01.01.2008 bis 31.12.2008
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10.

11.

12.

13.

14.

Umsatzerlose

Ertrag und Aufwand aus Wertpapierverkaufen
sonstige betriebliche Ertrige

Personalaufwand

a) Lohne und Gehilter

sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrige aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermogens

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn



Geschiiftsjahr Vorjahr
Euro Euro
728.267,75 151.666,67
283.996,49 - 73.416,36 -
47.092,29 15.788,55
42.946,00 0,00
132.099,43 102.041,62
89.374,00 11.069,40
67.165,85 3.627,53
170.795,98 4.036,47
93.998,81 46.830,70
208.063,18 44.173,00 -
3.650,55 - 0,00
211.713,73 44.173,00 -
1.562.747,97 1.606.920,97

1.774.461,70

1.562.747,97




Anhang

fir das Geschiftsjahr
vom 01. Januar 2008 bis 31.Dezember 2008

Inhalt

1. Angaben und Erlauterungen zu Bestandteilen der Form,
insbesondere der Gliederung des Jahresabschlusses

2. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

3. Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten
3.1 Einzelposten des Anlagevermdgens
3.2 Angaben zum Kapital
3.2.1 Zusammensetzung des Kapitals
3.2.2 Genehmigtes Kapital
3.2.3 Bilanzgewinn
3.3 Sonstige Riickstellungen
3.4 Verbindlichkeiten

4. Angaben und Erlauterungen zur
Gewinn- und Verlustrechnung
4.1 Aufgliederung der Umsatzerldse, der Wertpapierertriage und
sonstigen betrieblichen Ertrdge nach Tatigkeitsbereichen

4.2 AuBlerplanméBige Abschreibungen auf Finanzanlagen

5. Sonstige Angaben
5.1 Angaben zu den Unternehmensorganen
5.2 Anteilsbesitz, verbundene Unternehmen
5.3 Anzahl der durchschnittlich beschéftigten Arbeitnehmer
5.4 Bestehen von Beteiligungen
5.5 Angaben zum Abschlusspriifer

5.6 Corporate Governance Kodex

6. Versicherung nach § 264 Absatz 2 Satz 3 HGB
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1. Angaben und Erlduterungen
zu Bestandteilen der Form,
insbesondere der Gliederung
des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss wurde unter Beriicksichtigung
der Gliederungsvorschriften des § 266 HGB fiir
grofBe Kapitalgesellschaften aufgestellt.

Im Vorjahr wurde das Geschiftsjahr auf das Kalen-
derjahr umgestellt und ein Rumpfgeschiftsjahr fiir
den Zeitraum vom 01.08.2007 bis zum 31.12.2007
gebildet. Da das Rumpfgeschéftsjahr 2007 lediglich
5 Monate umfasste, sind die Vorjahreszahlen nur

bedingt vergleichbar.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf3

§ 275 Abs. 2 HGB nach dem Gesamtkostenverfah-
ren aufgestellt. In der Gewinn- und Verlustrech-
nung wurden die Ertrige aus Wertpapierverkéufen
zusammengefasst und in einem gesonderten Posten
aufgenommen. Dieser Posten enthélt sowohl die
Ertrdge aus Wertpapierverkdufen von Wertpapie-
ren des Anlagevermdgens als auch die Ertrige aus
Wertpapierverkdufen von Wertpapieren des Umlauf-
vermdgens. Es sind Verkdufe mit positivem Saldo
und mit negativem Saldo enthalten. Wir halten diese
Darstellung fiir erforderlich, um unsere Geschaftstétig-

keit zutreffender darstellen zu kdnnen.

2. Angaben zur Bilanzierung und
Bewertung

Der Jahresabschluss wird in Euro (€) aufgestellt.

Sachanlagevermdgen ist im Geschéftsjahr nicht

vorhanden.

Die Wertpapiere wurden grundsétzlich mit den An-

schaffungskosten bewertet.

Soweit die Kurswerte unter die Anschaffungskosten
gefallen sind, wurden jedoch entsprechende Ab-
wertungen vorgenommen. Bei wieder gestiegenen
Kursen werden grundsétzlich zur Wertaufholung
Zuschreibungen durchgefiihrt, die Obergrenze der
Zuschreibungen liegt bei den urspriinglichen An-

schaffungskosten.

Die Wertpapierdepots sind an die finanzierenden

Kreditinstitute verpfiandet.

In den Finanzanlagen sind ,,primére Nachbesse-
rungsrechte enthalten. Sie sind aus von unserer Ge-
sellschaft gehaltenen Aktienbestéinden des Anlage-
vermdgens im Rahmen von Squeeze Out Verfahren
entstanden, bzw. im Rahmen von Unternehmens-
vertrdgen angedient worden. Unsere Gesellschaft
erwartet bei den mit einem Erinnerungswert von
1,00 Euro aktivierten Rechten eine Nachbesserung
auf die bisher gezahlten Abfindungen. Es handelt
sich um mehrere Rechte von verschiedenen Gesell-

schaften.

Unter den sonstigen Vermdgensgegenstinden im
Umlaufvermogen sind ,,sekundére Nachbesserungs-
rechte mit ihren Anschaffungskosten in Héhe von
insgesamt Euro 281.379,76 ausgewiesen. Diese Nach-
besserungsrechte hat unsere Gesellschaft von dritten
Personen erworben. Wir erwarten Nachbesserungen,
die iiber den von uns gezahlten Kaufpreisen liegen.

Deshalb ergibt sich keine Abwertungsnotwendigkeit.

Die iibrigen sonstigen Vermogensgegenstdnde sind
mit dem Nominalwert ausgewiesen. Erkennbare
Einzelrisiken waren nicht vorhanden, eine Wertbe-

richtigung wurde nicht vorgenommen.

Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert

angesetzt.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgte zum

Riickzahlungsbetrag.
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Anlagenspiegel

3. Angaben und Erlauterungen zu
einzelnen Posten

3.1 Einzelposten des Anlage-
vermogens

Die Entwicklung des Brutto-Anlagevermogens
sowie die Abschreibungen des Geschéftsjahres
fiir die Einzelposten des Anlagevermogens erge-

ben sich aus dem nachfolgenden Anlagenspiegel.

Entwicklung des Anlagenvermogens (Anlagenspiegel)

zum 31. Dezember 2008

Anschaffungskosten
01.01.2008 Umbuchung Zugang Abgang 31.12.2008
Euro Euro Euro Euro Euro

I. Finanzanlagen

1. Anteile an

verbundenen Unternehmen 25.564,59 25.564,59

2. Wertpapiere des

Anlagevermogens 3.740.775,99 141,85  4.371.428,86  5.258.200,28  2.854.146,42
Summe Finanzanlagen 3.766.340,58 141,85  4.371.428,86  5.258.200,28 2.879.711,01
Anlagevermogen insgesamt 3.766.340,58 141,85  4.371.428,86  5.258.200,28  2.879.711,01
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3.2 Angaben zum Kapital
3.2.1 Zusammensetzung des Kapitals

Das Grundkapital betrdgt 220.000,00 Euro. Es ist
eingeteilt in 220.000 Stiickaktien.

3.2.2 Genehmigtes Kapital

Am 17. Mérz 2004 wurde das in der Hauptver-
sammlung vom 16. Dezember 2003 beschlossene
genehmigte Kapital in das Handelsregister eingetra-
gen. Der Vorstand ist erméchtigt, binnen hochstens
fiinf Jahren vom Tage dieser Eintragung an das
Grundkapital um bis zu Euro 100.000,00 zu erho-

hen. Im vorangegangenen Geschiftsjahr wurde ein

Betrag von Euro 20.000,00 zur Kapitalerhohung
ausgenutzt. Danach betrigt das restliche genehmigte
Kapital noch Euro 80.000,00.

3.2.3 Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn entwickelte sich wie folgt:
Gewinnvortrag zum
31. Dezember 2007
+ Jahresiiberschuss
Geschéftsjahr 2008 211.713,73
Bilanzgewinn zum

31. Dezember 2008

1.562.747,97

1.774.461,70

Einstellungen in oder Entnahmen aus Riicklagen

wurden nicht vorgenommen.

Aufgelaufene Abschreibungen Buchwerte
01.01.2008 Umbuchung Zugang Abgang 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
25.564,08 25.564,08 0,51 0,51
4.036,47 170.793,18 174.829,65 2.679.316,77 3.736.739,52
29.600,55 0,00  170.793,18 200.393,73 2.679.317,28 3.736.740,03
29.600,55 0,00  170.793,18 200.393,73 2.679.317,28 3.736.740,03
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3.3 Sonstige Riickstellungen

Zuriickgestellt wurden die erfolgsabhéingige Ver-
glitung fiir den Vorstand in Hohe von TEURO 43,
das Kostenrisiko aus aktiv gefiihrten Prozessen
und gerichtlichen Spruchverfahren in Hohe von
TEURO 38, ferner die Kosten der Hauptversamm-
lung, Beratungskosten und Aufsichtsratsvergiitungen
sowie die Kosten des Jahresabschlusses und fiir

Aufbewahrung/Archivierung.

3.4 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen ge-
geniiber Kreditinstituten. Die Angaben zur Restlauf-
zeit und zur Besicherung sind dem nachfolgenden

Verbindlichkeitenspiegel zu entnehmen:

Restlaufzeit
Verbindlichkeiten bis 1 Jahr 1-5 Jahre iiber 5 Jahre Gesamt Gesichert
Euro Euro Euro Euro
Gegeniiber Kreditinstituten 309.000,00 0,00 0,00 309.000,00 309.000,00
Sonstige 13.587,79 0,00 0,00 13.587,79 0,00
Summe 322.587,79 0,00 0,00 322.587,79 309.000,00
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Die Sicherung der Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten erfolgte durch Verpfandung von
Wertpapierdepots sowie von Bankguthaben gemaf

Verpfandungsvertrag.



4. Angaben und Erlauterungen zur
Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Aufgliederung der Umsatzerlose,
der Wertpapierertrage und sons-
tigen betrieblichen Ertrdge nach
Tatigkeitsbereichen

Die Umsatzerldse resultieren iiberwiegend aus
Kooperations- und Poolvertrdgen sowie aus einer
aperiodischen Endabrechnung einer Beratungsleis-
tung fiir 2007 in Hohe von TEUR 388.

Im Posten Ertrége und Aufwendungen aus Wert-
papieren sind VerduBerungen von Wertpapieren des
Anlagevermdgens mit einem gesamten Saldo von

TEUR ./ 284 enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge bestehen im
Wesentlichen aus Ertrdgen aus sekundiren Nach-

besserungsrechten.

Die Personalaufwendungen enthalten aperiodische
Tantiemeaufwendungen in Hohe von TEUR 39 auf-

grund des o. a. aperiodischen Umsatzes.

4.2 AuBerplanmaBige
Abschreibungen auf
Finanzanlagen

Abschreibungen auf Wertpapiere sind immer auf3er-
planméBige Abschreibungen, da fiir Wertpapiere
keine ,,planméBigen” Abschreibungen vorgenommen

werden.

In der GuV Position Abschreibungen auf Finanzanla-
gen und auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens sind
TEUR 171 fiir auBerplanméBige Abschreibungen auf

Wertpapiere des Finanzanlagevermogens enthalten.
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5. Sonstige Angaben

5.1 Angaben zu den

Unternehmensorganen

Vorstand:

Im Geschiftsjahr bestand der Vorstand aus

Herrn Dr. Georg Issels, Vorstand
(seit 01.01.2008), KoIn und
Herrn Alfred Schneider, Vorstand, Koln.

Herr Dr. Issels erhélt fiir seine Tétigkeit als
Vorstandsmitglied fiir das Geschéftsjahr 2008
ausschlieBlich eine erfolgsabhéngige Tantieme
in Hohe von € 21.473,00.

Herr Dr. Issels ist aufSerdem

— Vorstand der Scherzer & Co. AG, Koln und
— Vorsitzender des Aufsichtsrats der

DNI Beteiligungen AG, Koln.

Herr Schneider erhilt fiir seine Tétigkeit als

Vorstandsmitglied fiir das Geschéftsjahr 2008

ausschlieBlich eine erfolgsabhéngige Tantieme

in Hohe von € 21.473,00.

Herr Schneider ist aufserdem

— Vorstand der Allerthal-Werke AG, Grasleben

— Mitglied des Aufsichtsrats der AWG elastomer
erzeugnisse ag i.L., Grasleben und

— Mitglied des Aufsichtsrats der Kaufring AG
i.L., Diisseldorf.



Aufsichtsrat:

Dr. Hanno Marquardt, Berlin

Rechtsanwalt (Vorsitzender)

Herr Dr. Marquardt ist aufierdem

— Vorsitzender des AufSichtsrats der
Allerthal-Werke AG, Grasleben

— Vorsitzender des AufSichtsrats der
Scherzer & Co. AG, Koln

— Mitglied des Aufsichtsrats der Esterer AG,
Altotting

— Mitglied des Aufsichtsrats der
independent capital AG, Stuttgart

— Mitglied des Aufsichtsrats der
O2M Management Beratung AG, Stuttgart

Dipl.-Math., Dipl.-Kfm. Veit Paas, K&ln
Mathematiker (stellvertretender Vorsitzender)
Herr Paas ist aufserdem

— Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

der Allerthal-Werke AG, Grasleben

Dipl.-Betriebswirt Cordula Steinemann,
Monchengladbach

Kauffrau, Mitglied des Aufsichtsrats seit
29.09.2008

Karl-Heinz Berchter, Diisseldorf

Unternehmensberater, Mitglied des Aufsichtsrats

seit 29.09.2008

Herr Berchter ist auflerdem

— Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats der Wohnungsgesellschaft des
Rheinischen Handwerks AG, Koln

Rolf Hauschildt, Diisseldorf

Kaufmann, Mitglied des Aufsichtsrats seit

29.09.2008

Herr Hauschildt ist auflerdem

— Vorsitzender des Aufsichtsrats der
GERMANIA-EPE AG, Gronau,

— Vorsitzender des Aufsichtsrats der ProAktiva
Vermégensverwaltung AG, Hamburg,

— stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
der Bau-Verein zu Hamburg AG, Hamburg,

— stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats der Scherzer & Co. AG, Koln,

— Mitglied des Aufsichtsrats der TAG Immobilien
AG, Tegernsee,

— Mitglied des AufSichtsrats der Allerthal-Werke
AG, Grasleben,

— Mitglied des Aufsichtsrats der Solventis AG,
Frankfurt.

Dipl.-Betriebswirt Dirk Schmidt-Holzmann,
Diisseldorf

Kaufmann

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats der
AG betragen fiir das Geschéftsjahr Euro 26.363,00.
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5.2 Anteilsbesitz,
verbundene Unternehmen

Rheiner Moden GmbH Riesa, Riesa

Der Anteilsbesitz betrégt 100 %. Im Zuge des in
fritheren Geschéftsjahren durchgefiihrten Insolvenz-
verfahrens der Rheiner Moden AG, jetzt RM Rheiner
Management AG, wurden die fritheren Tochter-
gesellschaften abgewickelt. Die Rheiner Moden
GmbH Riesa hat keine Jahresabschliisse mehr erstellt,
sie ist noch im Handelsregister eingetragen, hat
nach unserer Erkenntnis kein Vermodgen und keinen
aktiven Geschiftsbetrieb mehr. Sie wird in unserem
Jahresabschluss mit einem Erinnerungswert von
0,51 Euro gefiihrt, weil die Loschung der Gesellschaft

noch nicht durchgefiihrt wurde.

Ein Konzernabschluss wurde nicht erstellt, weil die
Rheiner Moden GmbH Riesa fiir die Darstellung
unserer Vermogens-, Finanz- und Ertragslage unbe-

deutend ist.

5.3 Anzahl der durchschnittlich
beschiftigten Arbeitnehmer

Die Firma beschiftigte im Geschiftsjahr keine

Mitarbeiter.

5.4 Bestehen von Beteiligungen

Mitteilung nach § 21 Absatz 1 WpHG der
Allerthal-Werke AG vom 28.12.2007:
,, Hiermit teilen wir Ihnen gem. § 21 Abs. 1
WpHG mit, dass die Allerthal-Werke AG,
Friesenstrafie 50, 50670 Koln, Deutschland, am



24.12.2007 die Schwelle von 50 % der Stimm-
rechte an der Rheiner Moden AG, Friesenstrafse
50, 50670 Koln, Deutschland, unterschritten
hat. Mit einer aktuell von der Allerthal-Werke
AG gehaltenen Aktienstiickzahl von 84.376
Aktien der Rheiner Management AG betrdgt der
Stimmrechtsanteil 38,35 %." Der genaue Stimm-
rechtsanteil betrdgt 38,3527 %.

Mitteilung nach § 21 Absatz 1 WpHG der
Scherzer & Co. AG vom 28.12.2007:
,, Hiermit teilen wir Ihnen gem. § 21 Abs. 1
WpHG mit, dass die Scherzer & Co. AG,
Friesenstrafe 50, 50670 Koln, Deutschland,
am 24.12.2007 die Schwelle von 3 %, 5 %,
10%, 15%, 20 % und 25 % der Stimmrechte
mit einer Aktienstiickzahl von 55.001 an der
Rheiner Moden AG, Friesenstrafse 50, 50670
Koin, Deutschland, tiberschritten hat und einen

Stimmrechtsanteil von 25,00 % hdlt.*

5.5 Angaben zum Abschlusspriifer

Das fiir das Geschiftsjahr als Aufwand gebuchte
Honorar des Abschlusspriifers setzt sich wie folgt
zusammen:

a) fiir die Abschlusspriifung Euro 12.000,00

b) fiir Steuerberatungsleistungen ~ Euro 2.317,50

Summe Euro 14.317,50

5.6 Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene
Erklarung wurde abgegeben und den Aktioniren
dauerhaft zuginglich gemacht. Sie kann im Internet

unter www.rheiner-moden.de eingesehen werden.

6. Versicherung nach
§ 264 Absatz 2 Satz 3 HGB

Der Vorstand der RM Rheiner Management AG
versichert, dass nach bestem Wissen der Jahres-
abschluss ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild im Sinne des § 264 Absatz 2
Satz 1 HGB vermittelt.

Rheine/Kéln, den 27.02.2009

S AdrZ Gy ot

Alfred Schneider

Vorstand

Dr. Georg Issels

Vorstand



Wiedergabe des

Bestatigungsvermerks

,Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers
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Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
den Lagebericht der RM Rheiner Management AG,
Rheine fiir das Geschéftsjahr vom 01. Dezember
2008 bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfiih-
rung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen
der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetz-
lichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung {iber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den

Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmaiBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu pla-
nen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundst-
ze ordnungsméaBiger Buchfithrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Feststellung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse iiber die Geschiftstétigkeit und iiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden

die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen

internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die



Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurtei-
lung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und
der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-

lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
den ergénzenden Bestimmungen der Satzung und
vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsméBiger Buchfithrung ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lage-
bericht steht in Finklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und

Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Koln, den 09. Mérz 2009

Formbhals Revisions und Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Dipl.-Kfm. Harald Formhals
Wirtschaftspriifer
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