RWIRHEINER MANAGEMENT AG

RM Rheiner Management AG: Feststellung Jahresabschluss 2019, Nachbesserungsvolumen

Die RM Rheiner Management AG weist fur das Geschéaftsjahr 2019 mit einem
Jahresiberschuss von 284 TEUR (Vorjahr: Jahresfehlbetrag von 464 TEUR) ein Ergebnis
deutlich tber dem des Vorjahres aus.

Der Inventarwert je Aktie (NAV) der RM Rheiner Management AG betragt per 23.04.2020 etwa
21,70 EUR (31.12.2019: 23,26 EUR) und war damit im aktuellen Kapitalmarktumfeld
vergleichsweise stabil. Bei dessen Berechnung bleiben samtliche Nachbesserungsrechte,
auch solche, die entgeltlich erworben wurden, aul3er Ansatz.

Das Gesamtvolumen der von der RM Rheiner Management AG gehaltenen Nach-
besserungsrechte (,Nachbesserungsvolumen®) betragt aktuell ca. 12,3 Mio. Euro. Aus einem
abgeschlossenen Spruchverfahren erwartet die Gesellschaft im laufenden Jahr einen Ertrag
von etwa 130 TEUR zuzuglich Zinsen, der in die Berechnung des aktuellen NAV noch nicht
eingeflossen ist.

Das Nachbesserungsvolumen berechnet die RM Rheiner Management AG aus dem Produkt
der Anzahl der Aktien einer Gesellschaft, fur welche die RM Rheiner Management AG
Nachbesserungsrechte héalt, und dem festgesetzten Abfindungspreis im Rahmen einer
aktienrechtlichen StrukturmafRnahme (z.B. Squeeze-out, Abschluss eines Beherrschungs-
vertrages) fur diese Aktien, den die RM Rheiner Management AG in der Regel bereits
vereinnahmt hat. Die Hohe des festgesetzten Abfindungspreises ist Basis fir eine eventuelle
Nachbesserung und wird regelmaflig im Rahmen eines Spruchstellenverfahrens auf ihre
Angemessenheit Uberprift und ggf. erhdht. Im Falle eines erfolgreichen Spruchverfahrens
flieR3t der RM Rheiner Management AG auf das Nachbesserungsvolumen der betroffenen
Aktien ein Prozentsatz des Nachbesserungsvolumens zu, welcher der prozentualen Erhéhung
des Abfindungspreises pro Aktie im Spruchverfahren entspricht.

Die sechs groé3ten im Nachbesserungsvolumen enthaltenen Positionen sind derzeit:

AXA Konzern AG 4.4 Mio. Euro
Hypovereinsbank AG 2,2 Mio. Euro
Kolnische Rick AG 0,8 Mio. Euro
DO Deutsche Office AG 0,8 Mio. Euro
Bank Austria Creditanstalt AG 0,6 Mio. Euro
Dyckerhoff AG 0,5 Mio. Euro

Zum jetzigen Zeitpunkt konnen keine verlasslichen Aussagen dariiber gemacht werden, ob
und wann es gegebenenfalls zu Nachbesserungen aus diesen und anderen laufenden
Spruchverfahren kommen wird. Die Gesellschaft wird auch in Zukunft in ihrer Halbjahres- und
Jahresberichterstattung regelméRig die wichtigsten Positionen ihres Nachbesserungs-
rechteportfolios verdéffentlichen.
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